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EDCL NO RECURSO ESPECIAL N. 975.834 - RS (2007/0186064-0)

Relator: Ministro Aldir Passarinho Junior
Embargantes: Cecilia Oliveira Trombini e outros
Advogados: Manfredo Erwino Mensch e outro(s)
Embargado: Brasil Telecom S/A

Advogados: Paulo Cézar Pinheiro Carneiro e outro(s)

EMENTA

Comercial e Processual Civil. Contrato de participagao
financeira conjugado com aquisi¢do de linha telefonica. Subscriciao
e integralizacdo. Valor patrimonial da agio. Pedido indenizatério.
Diferengas a receber. Critério de apuragio. VPA. Balancete do més da
integralizagao da primeira ou tnica parcela. Embargos declaratérios.
Pretensio infringente. Exame de normas constitucionais.
Impossibilidade. Rejeicao.

I. Consoante o entendimento consolidado na 22 Secio do
STJ, a complementacgio buscada pelos adquirentes de linha telefénica
mediante contrato de participagdo financeira firmado com a hoje
Brasil Telecom S/A, deve tomar como base o valor patrimonial da
acio, na data em que efetuada a sua integralizacio.

II. Para tanto, o valor patrimonial da agdo serd apurado pelo
balancete do més da respectiva integralizagio, consoante a orientagao
uniformizada pela 22 Se¢ao (REsp n. 975.834-RS, rel. Min. Hélio
Quaglia Barbosa, uninime, DJU de 26.11.2007), entendimento
harménico com a orienta¢io enunciada no item I, acima.

III. Refoge ao Superior Tribunal de Justiga o exame de normas
constitucionais afetas & competéncia do Pretério excelso.

IV. Descabido o uso de embargos declaratérios quando, a
pretexto de reparar vicios aqui nio encontrados, pretendem efeito
meramente infringente ao julgado, para forcejar uma decisao favordvel
a tese que defendem, jd repelida pelo aresto embargado.

V. Embargos declaratérios rejeitados.

ACORDAO
Vistos e relatados estes autos, em que sao partes as acima indicadas,
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decide a Segunda Secio do Superior Tribunal de Justica, & unanimidade,
rejeitar os embargos de declaragdo, na forma do relatdrio e notas taquigréficas
constantes dos autos, que ficam fazendo parte integrante do presente julgado.
Votaram com o Relator os Srs. Ministros Joao Otdvio de Noronha, Massami
Uyeda, Sidnei Beneti e Fernando Gongalves. Impedida a Sra. Ministra
Nancy Andrighi.

Brasilia (DF), 27 de fevereiro de 2008.(Data do Julgamento)

Ministro Aldir Passarinho Junior, Relator

Publicado no DJ de 13.03.2008
RELATORIO

O Sr. Ministro Aldir Passarinho Junior: - Cecilia Oliveira Trombini e
outros opdem embargos declaratérios a acérdao de relatoria do eminente e
saudoso Ministro Hélio Quaglia Barbosa, assim ementado (fl. 407):

“Direito Civil. Contratode participacio financeira. Violagaodos
artigos 165, 458, I ¢ 535 do CPC. Nao caracterizagao. Ilegitimidade.
Incidéncia do verbete sumular n. 07 dessa Corte. Prescrigao prevista
no artigo 287, II, g da Lei n. 6.404/1976. Nao incidéncia. Valor
patrimonial da acdo. Apuragio no més da integralizaco. Multa do
artigo 538, § tnico, do CPC. Exclusdo. Recurso especial Conhecido
em parte, e na extensio, provido.

1. O v. acérdao veio devidamente fundamentado, nele nio
havendo qualquer contradi¢io, obscuridade ou omissio.

2. Nos contratos de participagio financeira, nio incide
a prescri¢do prevista no artigo 287, inciso II, alinea g, da Lei n.
6.404/1976.

3. O valor patrimonial da agao, nos contratos de participagao
financeira, deve ser o fixado no més da integralizacio, rectius,
pagamento, do prego correspondente, com base no balancete mensal
aprovado.

4. Nos casos de parcelamento do desembolso, para fins de
apuracio da quantidade de acoes a que tem direito o consumidor,
o valor patrimonial serd definido com base no balancete do més do
pagamento da primeira parcela.

5. Multa do artigo 538, pardgrafo unico, do Cédigo de
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Processo Civil, afastada.
6. Recurso especial parcialmente conhecido e, na extensao,
provido.”

Alegam os embargantes, em sintese, que a decisio ¢ obscura,
porque o aresto estadual nio revogou a cldusula contratual que estabelece
o valor patrimonial da agao apurado em balanco anual, nem cogitou de
julgar o feito sob a ética do equilibrio contratual, de sorte que inexistiu o
prequestionamento, anotando que a alegada ofensa ao art. 535 do CPC,
em relagio ao aresto estadual, foi rejeitada pela Secio; que também hd
obscuridade no voto condutor em seu item 5, pois ressaltou que o “ponto
a ser dirimido” se referia aos arts. 3° e 4° da Lei n. 7.799/1989 e 170,
pardgrafo 1°, II, da Lei n. 6.404/1976, os quais no estdo prequestionados,
além do que o primeiro diploma ¢é lei tributdria, que é inaplicdvel a espécie
dos autos. Salienta que a norma citada da Lei n. 6.404/1976, conjugada
com o pardgrafo 2° do mesmo art. 170 e ainda com o art. 14, d4 respaldo a
tese dos autores, quanto a que o prego de emissao de agoes de uma sociedade
an6nima ¢ fixado pela assembléia-geral e nido com base em balancete
mensal.

Afirmam, mais, que houve inobservincia das Simulas n. 5 e 7 do
STJ, pois o acérdio emite juizo de valor sobre fatos e provas, lembrando
precedente da 42 Turma a respeito, que antes aplicava tais dbices a espécie.

Aludem a contrariedade aos arts. 14 e 170 da Lei n. 6.404/1976,
porque delegam exclusivamente a assembléia-geral fixar o preco de emissao
das acoes; ao art. 127 do CPC, que veda a aplicagao do principio da
equidade as hip6teses ndo expressamente autorizadas em lei; ao art. 122 do
novo Cédigo Civil, por vedar a sujeigao ao puro arbitrio de uma das partes;
aos arts. 105, 20, 44, 61 e 5°, LIV e LV, da Constitui¢ao Federal, porque
admitido o especial fora das previsdes da Carta Politica e por haver o STJ
atuado como legislador, ainda desatendendo ao principio da isonomia.

Destacam os recorrentes que ocorreu “confusio conceitual entre valor
patrimonial e preco de emissio das agdes”, pois fixado o prego de emissao
ele é imutdvel enquanto nova assembléia nao aprovar novo prego, sendo
inaceitdvel tratar-se como uma questao meramente contdbil, consignada em
balancetes.

Falam que s3o equivocadas as premissas de fundamentagao, pois nao
existe valor patrimonial liquido em balancetes mensais, sendo uma ficgao de
que nio se cogita em Direito, apontando a incongruéncia da tese, pois, a ser
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acolhida, resultaria, no exemplo dado pelo ilustre relator origindrio em seu
voto condutor, em improcedéncia da agdo, porquanto ele j4 teria recebido
mais agdes do que aquelas que lhe foram concedidas pela CRT. Asserem
que Olmiro Ledo recebeu da CRT 1.717 agdes, quando, segundo a inicial,
faria jus a um total de 17.513 agdes, enquanto pelo acordio ora embargado
receberia 1.675 agoes.

Afirmam igualmente os recorrentes sobre o casuismo da solugio
apontada, que implica em tratamento diferenciado dado a empresa.

Ainda no elenco dos vicios indicados, os recorrentes dizem que hd
contradigdo, pois A decisdo, acertadamente, rejeita (item 7) a proposta de
corregdo do valor patrimonial” e a de ‘“corregio do capital investido até a data
do balango posterior”, “Mas, datissima venia, se equivoca quando acolhe o que
identifica como sendo ‘a terceira solugdo apresentada, a do valor patrimonial
apurado em informagoes do balancete mensal’, concluindo que esta solucio
parece ser a mais adequada’, o que resta descompassado com o préprio aresto
invocado, de relatoria do eminente Ministro Barros Monteiro (AgRg-AG n.
585.704-RS), pois em primeiro afasta a atualizagdo monetdria e de outro lado
prestigia balancetes que, dada a elevada inflacio da época, consideravam o
aumento do patrimoénio liquido pela incidéncia da correcio monetéria (fl. 445).

Por derradeiro, acusam de omissdo o acérdao objurgado, porquanto
doravante todas as sociedades an6nimas do pais estardo autorizadas pelo STJ
a emitir suas acoes com base em balancetes mensais nao examinados por
assembléia-geral e nem objeto de fiscalizacio pela CVM.

Aberta vista pelo insigne relator origindrio a parte adversa, esta se
manifesta as fls. 470/473, sustentando que a decisio estabeleceu um justo
equilibrio entre as partes litigantes, evitando a qualquer delas e locupletar
indevidamente das distorgoes inflaciondrias do periodo em que a sistemdtica
dos contratos de participagio financeira foi utilizada”, inexistindo os vicios
apontados pelos embargantes no acérdao, apenas pretensao de rejulgamento
da causa.

E o relatério.

VOTO

O Sr. Ministro Aldir Passarinho Junior (Relator): Trata-se de
embargos declaratérios opostos pelos autores, apontando obscuridade,
omissao e contradi¢do no acérdio decidido a unamidade por esta 22 Segio,
de relatoria do eminente Ministro Hélio Quaglia Barbosa, que deu parcial
provimento ao recurso especial da Brasil Telecom S/A, em ago indenizatéria,
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“para determinar que o valor patrimonial das agoes seja apurado no més
da respectiva integralizacdo, com base no balancete a ele correspondente,
segundo os moldes acima explicitados, bem como para excluir a multa
prevista no art. 538, pardgrafo tnico, do Cédigo de Processo Civil” (fl. 403).

Os aclaratérios somente sio cabiveis quando existente algum dos
vicios previstos no art. 535, I e I1, da lei adjetiva civil, o que nio se identifica
no caso dos autos, mas, em linhas gerais, mera pretensdo infringente do
julgado, para forcejar uma reinterpretagio favordvel a pretensio exordial.

Em primeiro, ndo compete ao Superior Tribunal de Justica manifestar-
se sobre dispositivos da Carta da Republica, seara alheia a esta Corte, que se
limita a interpretar o direito federal ordindrio, e dentro desses limites foi que
apreciou a matéria suscitada.

Nesse sentido:

“Processual Civil - Embargos de declaragio nos embargos de
Divergéncia — Vicios em votos-vistas- Apreciacio - Impossibilidade
- Exame de matéria constitucional — Competéncia STF — CF/1988,
art 102, III - Notas taquigrdficas — Liberacdo — Necessidade de
autorizagio — Precedentes.

- Eventuais equivocos, omissoes ou contradigc’)es cometidos
no corpo do votos-vistas nao autorizam a interposi¢do de embargos
de declaragao; cabia a embargante requerer aos autores dos referidos
votos, o saneamento dos vicios apontados.

- A finalidade dos embargos de divergéncia ¢ a de unificar
a jurisprudéncia do Tribunal na interpretacio do direito federal,
escapando da esfera de competéncia desta Corte a apreciagio
de questoes constitucionais, nem mesmo com o proposito de
prequestionamento.

- O exame de eventual violagio de preceito constitucional cabe
a0 Pretério excelso, no ambito do recurso extraordindrio, por expressa
determinagio da Lei Maior.

- A liberagio das notas taquigrdficas, apds serem revistas e
corrigidas, depende de autoriza¢do dos Ministros que fizeram, em
sessao de julgamento, o registro oral de seu voto ou acréscimo a este.

- Embargos de declaragio rejeitados.”

(Corte Especial, ED-Eresp n. 404.777-DF, Rel. Min. Francisco
Peganha Martins, unanime, DJU de 24.10.2005)

“Agravo regimental em embargos de divergéncia. Processual
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Civil. Recurso especial. A¢do resciséria. Plano de previdéncia privada.
Contribuigoes. Imposto de Renda. Argiiida bitributacio. Aplicagao
da Stimula n. 343 do STE Questao considerada infraconstitucional
pelo acérdio embargado. Paradigmas que, em situagoes fdticas
completamente distintas, Concluiram pela inaplicagio do verbete
sumular. Particularidades de cada caso. Auséncia de demonstracio
de dissidio jurisprudencial. Embargos liminarmente indeferidos.
Decisio mantida pelos seus préprios fundamentos.

1. A via do recurso especial e, por conseguinte, dos embargos
de divergéncia nao se presta a analise de matéria constitucional, tarefa
reservada ao Supremo Tribunal Federal, em sede prépria, consoante
competéncia estabelecida pela Carta Magna. Precedente.

2. O acérdao embargado nio erigiu tese juridica divergente
daquelas esposadas nos paradigmas, porquanto considerou que ‘No
caso em exame, a discussio aborda matéria infraconstitucional,
quanto 2 incidéncia do imposto de renda sobre a complementagao
de aposentadoria concedida pelas entidades de previdéncia privada,
um dos temas mais controvertidos na jurisprudéncia’. Os arestos
paradigmas, no entanto, partindo de situagoes fiticas completamente
distintas do caso em apre¢o — o primeiro cuidando da fixagao de valor
de pensao por morte de servidor em face da interpretacgio feita pelo
Supremo Tribunal Federal do § 5° do art. 40 da Constituigao Federal;
e, o segundo, reajuste de beneficio previdencidrio de acordo com o
art. 58 do ADCT, c.c. 0 § 2° do art. 201 da Constituicio Federal —,
entenderam que o tema em debate envolvia questao constitucional.

3. Perquirir acerca da incidéncia ou nio da Simula n. 343
desta Corte, demanda a andlise, necessariamente, de cada situacio
particular, de cada caso. E, partindo de bases fiticas completamente
distintas, nao hd como proceder a comparagio. Divergéncia
indemonstrada nos termos do art. 266, § 1°, do Regimento Interno
do Superior Tribunal de Justica.

4. Agravo regimental desprovido.”

(Corte Especial, AgR-Eresp n. 678.715-SC, Relatora Ministra
Laurita Vaz, unianime, DJU de 12.11.2007)

Em segundo, se este Colegiado adentrou no exame do cerne da
controvérsia do especial, é porque, evidentemente, foram dados como
atendidos os requisitos a tanto, ou seja, os 6bices apontados pelos embargantes
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nao se configuraram na espécie, conhecido que foi o recurso, parcialmente,
como deixam claro os seguintes precedentes:

“Processual Civil - Omissio na sentenga a decadéncia -
Adentramento ao mérito - Possibilidade de exame em segunda
instincia - Nulidade inexistente.

- O adentramento ao mérito da questio com o deferimento
do pedido, significa a rejeicao implicita da preliminar levantada,
ensejando ao tribunal de segunda instincia a andlise da matéria na
sua totalidade, sem que tal acarrete nulidade, ate porque a parte
inconformada nio opds, oportunamente, embargos declaratérios
visando suprir a omissao perante o juizo monocrético.

- Agravo desprovido.”

(5 Turma, AgR-AG n. 46.641-DE Rel. Min. Cid Flaquer
Scartezzini, uninime, DJU de 12.12.1994)

“Embargos de declaragio. Omissao.

1 - Nao se apresenta como omisso o julgado que, em harmonia
com o despacho de admissio do especial, implicitamente, dd por
superada a questio preliminar relativa aos pressupostos formais,
ferindo de pronto o meritum causae.

2 - Embargos rejeitados.”

(6 Turma, ED-REsp n. 202.083-RS, Rel. Min. Fernando
Gongalves, unanime, DJU de 10.04.2000)

O debate realmente ndo recai nos dbices apontados, seja porque
explicita e/ou implicitamente debatidas as questoes federais suscitadas
no especial, seja porque nio se cuida de debate fitico ou contratual, mas
aplicagio do direito ao quadro posto em julgamento, o que pode o ST] fazer
e o faz, corriqueiramente.

Com relacio as disposi¢oes legais ordindrias invocadas nos aclaratérios,
o0 acérdao embargado, por seu voto lider, diz o seguinte (fls. 395/403):

“5. No que se refere aos artigos 3° e 4° da Lei n. 7.799/1989
e artigo 170, § 1°, II, da Lei n. 6.404/1976, pugna a recorrente
pela correta adequagio do valor patrimonial da agdo, na data da
integralizagio.

Esse o ponto a ser dirimido, desde que afetado o julgamento
do especial 2 Eg. Segunda Secio.
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Nos contratos de participagao financeira, nos moldes em
que formados, o consumidor, para ter acesso ao servigo publico de
telefonia, tinha que obrigatoriamente se tornar acionista da respectiva
prestadora dos servicos.

O valor inicialmente investido seria convertido em agées da
companhia, com subscrigio em nome do contratante.

O ponto nodal do debate reside em saber a quantas agoes cada
contratante teria direito.

Em regra, segundo as portarias ministeriais, a prestadora teria
até doze meses da data em que o valor foi pago pelo consumidor
(integralizacdo), para retribuir em a¢des o que fora investido.

A quantidade das acoes seria obtida por meio da divisao entre
o capital investido e o valor patrimonial de cada acio (QT = CP /
VP).

Segue-se, pois, que a quantidade de agdes seria inversamente
proporcional ao valor patrimonial de cada agao, de sorte que, quanto
maior o valor unitdrio, menor seria a quantidade de a¢oes distribuidas
a0 entao acionista.

O valor patrimonial da agio, por sua vez, ¢ obtido pela divisao
do patrimoénio ligiiido da sociedade pelo nimero de agdes, vindo
definido, no final do exercicio, por meio de demonstragio financeira
denominada balango (art. 176, inciso I, da Lei n. 6.404/1976).

Na pritica, o consumidor efetuava o pagamento em
determinado exercicio financeiro e a subscri¢io de acoes somente
ocorreria ao seu cabo, conforme balango posterior, ocasiio em que
o valor patrimonial de cada agao jd teria sofrido majoracio, disso
resultando, como coroldrio, sensivel diminui¢io na quantidade das
agoes recebidas.

A distor¢do, na verdade, pode ser melhor observada sob o foco
da justica contratual, que, com o advento do Cédigo Civil de 2002,
recebeu dentre outros mecanismos de controle efetivo, a lesao, embora
suscetivel esta de conduzir para desfecho radical da contratagao, que
na espécie ndo se busca.

A esse respeito, a introdu¢io de Caio Mdrio a sua festejada
obra ‘Lesio nos Contratos (Forense: Rio de Janeiro, 52 ed., 1993) é
de conteddo elucidativo, frente ao tema de que ora, particularmente,
se cuida:

‘Quando duas pessoas ajustam um negdcio, pode acontecer
que ambas sejam iguais civil e economicamente, por isso mesmo



O DIREITO APLICADO NO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

capazes de autolimitacdo de suas vontades, e entdo a avenga que
cheguem a concluir participa da natureza livre dos contratantes; mas
pode também ocorrer que elas se achem em desigualdade manifesta,
de tal forma que uma estd em posicio de inferioridade em relagao a
outra, ensanchando a esta aproveitar-se da desigualdade para tirar
proveito exagerado de sua condicio, e sacrificar-lhe o patriménio.

Analisando este ajuste, ndo a luz dos principios comuns de
direito positivo, mas sob o foco ideal daquele anseio de justica, ou,
mais precisamente, da regra de conduta moral que deve nortear as
agoes humanas, chega-se a4 conclusio de que o negécio pode ser
juridicamente perfeito, mas serd moralmente repugnante.

Deve o direito fechar entio os olhos a este aspecto da vida, ou,
ao revés, cumpre-lhe interferir para disciplinar o proveito das partes
contratantes?

Af temos a questdo da justica no contrato, ou seja, o problema
da lesdo.” (pdginas IX e X).

A lesao pressupoe a violagio do equilibrio contratual na fase
genética do negdcio juridico, no que difere da excessiva onerosidade,
cuja desarmonia sobrevém durante a fase de execugao contratual.

Importa notar, nos contratos comutativos, ser imperiosa a
existéncia de certo equilibrio entre as prestagdes, e nio a perfeita
identidade, jé que a valorizagdo das prestacoes possui contetido
objetivo-subjetivo.

Nesse aspecto, Pontes de Miranda jd preconizava que, apesar
da relagio de equivaléncia entre prestagio e contraprestagio ser
aproximada, seria necessdria a devida investigacio a respeito do
limite além do qual nao poderia prevalecer. Entao, a investigacio
seria efetuada no plano da validade do negécio juridico (Tratado de
Direito Privado, Tomo 25, Bookseller: Sao Paulo, 2003).

Ora, para evitar a lesio patrimonial do consumidor, nos
casos dos contratos de participa¢do financeira, levando-se em conta,
precipuamente, os principios da vedagio do enriquecimento ilicito
e o do equilibrio contratual, a Segunda Secio desta Corte, desde
o julgamento do Recurso Especial n. 470.443-RS, sendo relator o
Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, em 13.08.2003, firmou
corretivo, neste sentido:

‘O contratante tem direito a receber a quantidade de agoes
correspondente ao valor patrimonial na data da integralizacio, sob
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pena de sofrer severo prejuizo, nio podendo ficar ao alvedrio da
empresa ou de atividade normativa de natureza administrativa, o
critério para tal, em detrimento do valor efetivamente integralizado.’

Tal orientacio foi seguida e pacificada, no ambito da Terceira
e da Quarta Turmas, em reiterados julgados; a titulo exemplificativo,
mencionam-se o AgRg no Ag n. 782.314-RS, Rel. Min. Aldir
Passarinho Janior, Quarta Turma, DJ 23.04.2007 e o0 AgRg nos EDcl
no Ag n. 660.525-RS, Rel. Min. Carlos Alberto Menezes Direito,
Terceira Turma, D] 27.08.2007.

Sobreleva notar, entretanto, que o principal fundamento dos
consumidores, em busca de que fosse conseguido o efetivo reequilibrio
contratual, se fincava no congelamento dos valores pagos, com
posterior retribuicio em agoes sem qualquer forma de atualizacio
daqueles valores, ou, pior ainda, com determinacio unilateral da
quantidade de agoes a distribuir, em razdo de seu valor patrimonial
ser fixado pela prépria sociedade, em assembléia geral.

6. Todavia, o fardo negativo do tempo veio a se langar
integralmente sobre os ombros da companbhia.

Com efeito, a solu¢do que tem sido perfilhada na instincia de
origem conduz a inversio do prejuizo, que passa a ser, por inteiro,
da companhia; dessa forma o desequilibrio permanece, mudando
apenas de lado.

Na busca do justo equilibrio, algumas solugées alternativas
foram alvitradas, pelas partes, em pedidos subsididrios, ou mesmo
adotadas em decisoes do E. Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul,
dentre elas destacando-se: a) a corre¢ao monetdria do valor patrimonial
apresentado no balanco anterior, até a data da contratagao; b) a
corregio monetdria do valor pago até a data do balango posterior e ¢)
o valor patrimonial apurado com base no més da contratagio, diante
do correspondente balancete mensal.

7. A primeira proposta, de corre¢io monetdria do valor
patrimonial ji foi repelida por esta Eg. Secao, sendo oportuno
reproduzir, a propdsito, o seguinte julgado:

‘Direito Comercial e Processual Civil. Agravo de instrumento.
Agravo regimental. Subscri¢ao de agoes. Valor patrimonial da agao e
corre¢do monetdria. Correlagao. Inexisténcia. Inovagao. - A questio
relativa a corre¢io monetdria do valor patrimonial da agao constitui
inovacio introduzida pela ora agravante, tendo em vista que referida
matéria no foi trazida anteriormente e, por isso, nao examinada
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pelas instincias ordindrias, escapando, portanto, a apreciacio desta
Corte. - De toda forma, a atualizagio monetdria do investimento
nada tem a ver com a fixagao do valor patrimonial da agao, apurado
com base em critérios totalmente distintos. Inexisténcia de relagio
entre o valor patrimonial da a¢do e a variagao do poder aquisitivo da
moeda. Agravo regimental improvido.” (AgRg no Ag n. 585.704-RS,
Rel. Min. Barros Monteiro, Segunda Se¢ao, Julgado em 10.11.2004,
DJ 29.11.2004 p. 221, destaque nao original)

8. A segunda proposta, de corre¢io do valor do capital
investido até a data do balanco posterior, tampouco parece a mais
adequada, pois o valor patrimonial da a¢do ¢ apurado com base em
critérios totalmente diversos dos que informam os indices de corregao
monetdria, cresce ou diminui em propor¢oes dispares da atualizagio
monetdria e a conjugagio de ambos poderia, eventualmente, criar
situagao de maior desequilibrio na relagio contratual.

A guisa de ilustragdo, o caso dos autos retrata bem o resultado
que se provocaria.

Tem-se que o autor Olmiro Leao, em 05 de outubro de 1994,
pagou o valor de R$ 1.007,07 relativo ao contrato de participagio
financeira, ao passo que em 30 de junho de 1995, recebeu 1.717 agoes
da CRT; busca, nesta demanda, obter diferenca de 15.796 agoes.

Ora, o valor patrimonial das agoes relativo ao balanco anterior
a integralizacdo correspondia a R$ 0,057504 (pouco mais de cinco
centavos de real). O valor patrimonial apurado no balango posterior é
equivalente a R$ 0,628906 (mais de sessenta e dois centavos de real),
mostrando crescimento de mais de dez vezes.

O valor patrimonial anterior se praticara entre 01.07.1994 e
28.04.1995 e o posterior, entre 29.04.1995 e 29.04.1996.

Para cotejar com a corre¢do monetdria, utilizando todo o
periodo de vigéncia de ambos os balangos (anterior e posterior a
integralizagio), observa-se, segundo informacoes obtidas no sitio do
Banco Central, que o IGP-M teve variagio de 38,917%; o IGP-DI,
variagdo de 38,962%; o INPC, variacio de 51,154%.

Portanto, nenhum dos indices usuais de corregio espelha
variagdo, nos periodos, superior a 1.000%, embora certo que a
recomposi¢ao do poder de compra da moeda possua influéncia frente
ao valor patrimonial investigado; mas, obviamente, nio ¢ o tnico,
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nem o principal fator de sua determinacio.

Oportuno relembrar que o valor patrimonial é inversamente
proporcional a quantidade de agdes recebidas pelo consumidor, ou
seja, quanto maior o valor patrimonial da agao, menor a quantidade
de titulos atribuidos ao consumidor, tanto que, na espécie, a
diferenca entre a quantidade de agoes recebidas e as que o autor busca
judicialmente equivale a quase, dez vezes, ndo por outra razio que a
emergente do descompasso especifico, entre os balangos anterior e
posterior.

[lustrativamente, em comparagdo singela, poder-se-ia
afirmar, a grosso modo, que, enquanto o valor patrimonial crescera
em progressio geométrica, a corre¢io monetdria, para 0 mesmo
periodo, o fizera em progressio aritmética, depurado possivel excesso
argumentativo que esteja a carregar nas tintas a distorgéo emergente,
alvitrada sem maiores rigores matemdticos.

Dessa forma, nio se afigura a mais equilibrada a solucio que
busca amalgamar conceitos, o de valor patrimonial e o de corregao
monetdria, para definir, em termos de continente e contetido reais, o
valor integralizado pelo consumidor e o valor patrimonial da agio.

9. No que tange a terceira solu¢io apresentada, a do valor
patrimonial apurado em informagoes do balancete mensal, esta
parece ser a mais adequada.

Extrai-se, com efeito, da licio de Fdbio Ulhoa Coelho:

‘Podem-se considerar duas modalidades de valor patrimonial:
o contabil e o real. Nas duas, o divisor é o niimero de acoes emitidas
pela companhia, variando o dividendo. O valor patrimonial contabil
tem por dividendo o patriménio liquido constante das demonstragoes
financeiras ordindrias ou especiais da sociedade anénima, em que os
bens sdo apropriados por seu valor de entrada (custo de aquisi¢io). O
instrumento que, especificamente, contém a informacio é o balanco.
O valor patrimonial contdbil pode ser de duas subespécies: histérico
ou atual. E histérico, quando apurado a partir do balango ordinrio,
levantado no término do exercicio social; atual (ou a data presente),
quando calculado com base em balango especial, levantado durante o
exercicio social.” (Curso de Direito Comercial. Saraiva: Sio Paulo-SP.
vol 2. 2006. p. 85).

O valor patrimonial real, por outro lado, busca a reavaliagao
dos bens que compdem o patriménio (nio a utilizacio do critério
do valor de entrada do bem, mas a apuragao do valor real e atual de
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cada bem) da sociedade e a nova verificagao dos langamentos, para
formulagao de balan¢o de determinagao, utilizado, por exemplo, nos
casos de reembolso do dissidente.

Na espécie presente, ndo hd falar em valor patrimonial real,
principalmente em razio das dificuldades de ordem prética para se
reavaliarem os bens da companhia, de acordo com valores da época,
bem como na sua utilizagio em situagdes excepcionais, tanto que
limitada ao fato que lhe deu origem.

Razodvel, pois, a utilizagio do valor patrimonial mensal,
apurado mediante informagdes jd consolidadas pela prépria CRT,
na época, mediante utilizagio do critério contdbil, a partir de seus
balancetes mensais.

Serd factivel, dessa forma, chegar ao equilibrio contratual,
tanto a bem do consumidor, que tem direito ao valor patrimonial
da data da integralizagdo, quanto a bem da companhia, que fixou
tal valor em assembléia ordindria e ndo promoveu sua readequacio,
de acordo com a evolugio do patriménio liquido da sociedade e a
quantidade de a¢oes, no decorrer do exercicio financeiro, além de
preservar-se o critério utilizado pelas partes, na formacio do negécio
juridico, isto é, o do valor patrimonial.

Ademais, tal solu¢io hd de se compatibilizar com o
entendimento firme desta Se¢lo, jd referido, ao proclamar que ‘o
contratante tem direito a receber a quantidade de agdes correspondente
ao valor patrimonial na data da integralizagao’ (Recurso Especial n.
470.443-RS, relator Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, em
13.08.2003); esse valor deve ser apurado no més da integralizagao, o
que nio colide com a meta do precedente.

Por fim, preservar-se-ia também o entendimento da Segio,
no sentido de invidvel, nesses casos, a adogao da correcio monetdria
como fator de atualizagio do valor patrimonial da agao.

Nem se diga que tal prdtica possa gerar risco efetivo de
manipulacio de dados ou de suspeita da maquiagem dos balancetes
mensais, porque naquilo que interessa aos litigios da espécie,
origindrios de exercicios jd longinquos, nem mesmo se poderia cogitar
dos efeitos reflexos, que elementos peculiares neles retratados teriam,
no futuro, o condao de produzir.

Afora isso, nio se hd de perder de vista que a entdo Companhia
Riograndense de Telecomunicagdes (CRT), sucedida pela recorrente,
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fazia parte da administragio publica indireta, sujeitando-se, bem por
isso, a ter seus balangos e balancetes submetidos ao controle de 6rgaos
fiscalizadores, dentre a CVM - Comissio de Valores Mobilidrios, o
TCE - Tribunal de Contas do Rio Grande do Sul, com participagio do
Ministério Pablico ali oficiante, a CAGE - Controladoria e Auditoria
Geral do Estado, a auditoria externa e o seu préprio conselho fiscal.

10. A data da integralizagdo, nas avengas como a dos autos,
¢ considerada aquela relativa ao pagamento do valor contratado, no
que difere da data da contratagio, ou seja, do acordo de vontades com
a assinatura do termo escrito, embora possam ser coincidentes; nos
casos em que o valor tenha sido pago em parcelas sucessivas, perante
a propria companhia telefénica, considera-se data da integralizacio,
para o fim de apurar a quantidade de agoes a que terd direito o
consumidor, a data do pagamento da primeira parcela.

11. Por dltimo, sobre a alegada violagio do artigo 538, pardgrafo
tnico, do CPC, merece prosperar o inconformismo da recorrente,
uma vez que a oposi¢ao dos aclaratérios se deu com o objetivo de
prequestionar as matérias infraconstitucionais neles elencadas, nao
havendo falar em cardter protelatério do recurso; tal entendimento
encontra amparo no enunciado da Simula 98 deste Superior Tribunal
de Justica, verbis: “embargos de declaragao manifestados com notério
propdsito de prequestionamento nao tém cardter protelatério.”

12. Diante do exposto, conhego em parte do recurso especial
e, na extensdo, lhe dou provimento para determinar que o valor
patrimonial das agoes seja apurado no més da respectiva integralizacio,
com base no balancete a ele correspondente, segundo os moldes acima
explicitados, bem como para excluir a multa prevista no artigo 538,
pardgrafo tnico, do Cddigo de Processo Civil.”

Inexistem quaisquer dos vicios apontados pelos embargantes.

De efeito, ante a situagio especifica dos autos, em se cuidando de

contratos de participacao financeira dessa espécie, a conclusao da 24 Se¢io foi no
sentido de que para os fins de cdlculo da indenizagao, o valor patrimonial deve
tomar como base os dados do valor patrimonial da agio segundo o balancete
do més da respectiva integralizagao. Esse entendimento nio é contraditério com
aquele que afastou a mera corregio monetdria, eis que o balancete nio reflete
apenas a influéncia da inflagio, mas igualmente outros elementos, presentes
naquele momento do aporte financeiro feito pelo comprador.
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E certo que os autores nio foram contemplados com a vitéria que
buscavam. Pretendiam eles, ao afastarem o VPA adotado pela ré, que se
lastreava no balango posterior ao da integralizagdo, ver prestigiado o critério
que defendiam, ou seja, do balango anterior, o que lhes era sobremaneira
vantajoso, porquanto uma integralizagio efetuada meses depois obtinha
menor divisor (VPA), distorcido em face, precipuamente, da elevada
corrosdo da moeda a época, influente, como se disse, na apuragao dos dados
constantes do balango anual.

Cabia a 22 Se¢ao do STJ, como Colegiado tltimo na interpretagao
da legislagio ordindria federal civil, dar soluc¢do ao litigio de cardter
ressarcitério que lhe era apresentado, e assim o fez, levando em consideragio
as peculiaridades da espécie, resultantes do contrato de participagio financeira
acoplado a aquisicao de linha telefonica, a luz da aplicacio das normas que
entendeu pertinentes a hipétese, e do modo como o fez, ainda que a parte
com isso nio se conforme.

Vale observar que a adogio dos dados do balancete foi claramente
determinada pelo aresto embargado, segundo sua fundamentagio e da
convic¢ao da unanimidade dos julgadores que compéem este Colegiado,
e nao resta absolutamente abalada pela alegagao, ora feita em sede de
aclaratérios, de que segundo tal sistemdtica, o litisconsorte Olmiro Ledo
teria recebido da CRT/Telecom mais acoes do que faria jus. Essa questao nio
tem como ser aferida agora, apenas em sede de execucio. Porém, ainda que
isso pudesse eventualmente retratar a realidade, a se admitir o que asserem
os embargantes e nio o voto condutor, apenas ilustrativo no particular,
tal revela, apenas, que aquele autor foi beneficiado pelo procedimento
administrativo, talvez por ter feito a integralizagao j4 muito perto do final
do ano, em ocasido bastante préxima do balango ulterior, adotado pela
empresa. Outros autores, a seu turno, terdo diferengas a receber, porém, é
ébvio, a menor do que buscavam na exordial segundo sua tese, que nao foi
aqui aceita, data venia. Esta, a decisio.

Portanto, o voto fustigado firma uma conclusio, segundo o
entendimento amplamente nele exposto, dd solugio ao litigio e estabelece
os parimetros para o ressarcimento, afastando, corretamente, a alegada
parcialidade do balancete, pelos convincentes argumentos de fl. 402, item 9,
fine. Nem a assembléia posterior, nem a anterior. O VPA a ser considerado no
cdlculo da indenizagao postulada na exordial (fl. 32, letra b), tomard como
base o balancete do més em que cada autor houver efetuado o primeiro ou
Unico pagamento.
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Ante o exposto, rejeito os embargos.
E como voto.

RECURSO ESPECIAL N. 946.573 - SP (2007/0097844-2)

Relator: Ministro Aldir Passarinho Junior
Recorrentes: Paulo César Bodo e outro
Advogado: Antonio Paulo G Trementocio
Recorrido: Banco Nossa Caixa S/A
Advogado: Fibio Batista de Souza

EMENTA

Processual Civil. Conexao. Agao declaratéria seguida de
execugdo. Suspensdo do segundo. Seguranga do Juizo executivo.
Penhora. Necessidade.

I. O entendimento desta Corte é pacifico no sentido de que o
aforamento de acdo declaratéria anterior ao processo executivo, com
génese no mesmo titulo, além de caracterizar a conexdo (art. 103
do CPC), tem o efeito de suspender o trimite deste, assim como
dos embargos, desde que ofertada a penhora e garantido o juizo.
Precedentes do ST]J.

I1. Recurso especial conhecido e parcialmente provido.
ACORDAO

Vistos e relatados estes autos, em que sdo partes as acima indicadas,
decide a Quarta Turma do Superior Tribunal de Justi¢a, & unanimidade,
conhecer do recurso e dar-lhe parcial provimento, na forma do relatério e
notas taquigraficas constantes dos autos, que ficam fazendo parte integrante
do presente julgado. Participaram do julgamento os Srs. Ministros Massami
Uyeda e Fernando Gongalves. Ausentes, justificadamente, o Sr. Ministro
Hélio Quaglia Barbosa e, ocasionalmente, o St. Ministro Anténio de Pidua
Ribeiro.

Brasilia (DF), 02 de agosto de 2007.(Data do Julgamento)

Ministro Aldir Passarinho Junior, Relator

Publicado no DJ de 08.10.2007
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RELATORIO

O Sr. Ministro Aldir Passarinho Junior: Paulo César Bodo e outro
interpoem, pelas letras a e ¢ do art. 105, 111, da Constitui¢io Federal, recurso
especial contra acérdao do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, nos
autos de agravo de instrumento, assim ementado (fl. 80):

“Conexao. A¢ao revisional de contrato e execugio por quantia
certa. Inocorréncia. Aplicagao do art. 585, § 1°, do CPC.”

Alegam os recorrentes contrariedades aos artigos 103, 105 e 106, do
CPC, além de conflito jurisprudencial com acérdio desta Corte.

Aduzem a existéncia de conexio entre a agdo declaratdria ajuizada
anteriormente a execugio, sendo cabivel a suspensio esta tltima e o
processamento conjunto, haja vista que o titulo objeto de ambas as agoes é
o termo de renegociagio de operacio de crédito, confissio e parcelamento
de divida.

Sem contra-razées (cf. certidao de fl. 127).

O recurso especial foi admitido na instincia de origem pela decisao
de fls. 128/129.

E o relatério.

VOTO

O Sr. Ministro Aldir Passarinho Junior (Relator): Trata-se de recurso
especial, aviado pelas letras a e ¢ do autorizador constitucional, em que se
discute sobre a existéncia de conexio entre acio declaratdria e execucio, tendo
por base termo de renegociagio de divida, e o imperativo do processamento
conjunto dos feitos e a suspensao da processo executivo.

E suscitada contrariedade aos artigos 103, 105 e 106, do CPC, além
de conflito jurisprudencial com acérdios desta Corte.

O entendimento desta Corte é pacifico no sentido de que o aforamento
de agdo declaratéria anterior ao processo executivo, com génese no mesmo
titulo, além de caracterizar a conexio (art. 103 do CPC), tem o efeito de
suspender o trimite deste, assim como dos embargos, desde que ofertada a
penhora. Nesse sentido:

“Execugido. Suspensio. Agao ordindria de revisio do débito
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que trata de questdes que podem ser suscitadas nos embargos, produz
o mesmo efeito destes, com a suspensio do processo executivo,
depois da penhora, até a sentenga. Precedentes. Recurso conhecido
e provido.”

(42 Turma, REsp n. 467.157-RS, Rel. Min. Ruy Rosado de
Aguiar, uninime, DJU de 07.04.2003)

“Processual Civil. Execugio. Excecio de pré-executividade.
Suspensio do processo. Cabimento. CPC, art. 791.

I - A regra do art. 791 da lei adjetiva civil comporta maior
largueza na sua aplicacdo, admitindo-se, também, a suspensio do
processo de execucdo, pedida em excegio de pré-executividade,
quando haja a anterioridade de agdo revisional em que discute o
valor do débito cobrado pelo credor hipotecdrio de financiamento
contratado pelo S.EH.

IT - Recurso especial nao conhecido.”

(42 Turma, REsp n. 268.532-RS, Rel. Min. Aldir Passarinho
Junior, uninime, DJU de 11.06.2001).

“Execugio. A¢io declaratéria.

O ajuizamento da agdo declaratéria nio impede se intente
a execugdo, com base nos titulos nela questionados. Como se trata
de processo de conhecimento que tem as mesmas caracteristicas de
eventuais embargos, esses nem seriam de admitir-se, pois haveria
litispendéncia, salvo se versarem outros temas. Hd que se dar a
declaratéria o mesmo tratamento que teriam os embargos, sustando-se
a execugo a partir do momento em que aqueles seriam admissiveis.

Hipétese em que, entretanto, o tribunal determinou fossem
julgados os embargos enquanto, paralelamente, prosseguia a
declaratéria, havendo recurso do embargante, autor dessa agao.

Jurisprudéncia da Segunda Secio no sentido de que deve ser
sustado o curso dos embargos.”

(32 Turma, REsp n. 260.042-SP, Rel. Min. Eduardo Ribeiro,
por maioria, DJU de 23.10.2000).

Pelo exposto, conheco do recurso e dou-lhe parcial provimento,

para declarar a suspensio do feito executivo, desde que ofertada penhora e
garantido o juizo, em razao da conexio dos feitos.
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