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ACAO RESCISORIA N. 1.228 — RJ (1999/0120903-0)

Relator: Ministro Castro Filho

Relator p/ o acérdio: Ministro Antonio de Pddua Ribeiro

Revisor: Ministro Antdnio de Padua Ribeiro

Autor: Bancocidade Corretora de Valores Mobilidrios e de Cambio Lida
Advogados: Luiz Carlos Bettiol e outros

Ré: Bolsa de Valores do Rio de Janeiro — BVRJ

Advogados: Joarez de Freitas Heringer e outros

Sustentacdo oral: Dr. Luiz Antdnio Bettiol, pelo autor e Dr. Luiz Fernando
Pinto Palhares, pelo réu.

EMENTA

Acdo rescisoria. Caso Nagi Nahas. Bolsa de valores. Suspensédo de
operacBes. Alegacdo de ofensa a lei. CPC, art. 485, V.

Para que a ac8o resciséria seja acolhida por violagdo a dispositivo
de lei (CPC, art. 485, V) é preciso que a norma legal tida como ofendida
tenha sofrido violacdo em sua literalidade. Precedentes.

In casu, o acérdio rescindendo nfo apenas deu ac dispositivo
legal interpretacgio aceitavel, o que ja afastaria a resciséria, mas a me-
Thor, pelo que a acfo resciséria nao merece prosperar.

Acdo julgada improcedente.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos os autos em que sdo partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da Segunda Secéo do Superior Tribunal de Justica, por maio-
ria, vencido o Sr. Ministro-Relator, julgar improcedente a agdo resciséria, com cus-
tas e honoréarios de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) pela parte autora, sem a perda do
depdsito, uma vez que néo houve unanimidade. Lavrard o acdérd@o o Sr. Ministro
Antbnio de Padua Ribeiro. Foram votos vencedores os Srs. Ministros Anténio de
Padua Ribeiro, Barros Monteiro, Cesar Asfor Rocha, Ari Pargendler, Aldir Passari-
nho Junior e Nancy Andrighi. Ausentes, justificadamente, os Srs. Ministros Sélvio de
Figueiredo Teixeira e Fernando Gongalves. Sustentaram oralmente, pelo autor e
pela ré, respectivamente, os Drs. Luiz Anténio Bettiol e Luiz Fernando Pinto Pa-
lThares.
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Brasilia (DF), 27 de agosto de 2003 (data do julgamento).

Ministro Anténioc de Padua Ribeiro, Relator

DJ de 28.06.2004

Acérdao indicado pelo Ministro Castro Filho

RELATORIO

O Sr. Ministro Castre Filho: Bancocidade Corretora de Valores Mobilidrios e
de Cambio Ltda propds acfio resciséria com base no artigo 485, inciso V, do Cédigo
de Processo Civil, visando desconstituir o acérdao proferido pela Quarta Turma
deste Superior Tribunal no REsp n. 156.414/RJ, sintetizado na seguinte ementa:

“Competéncia. Prevencdo. Camara de Tribunal.
A ofensa & regra do Coje nfo d4 ensejo a recurso especial.
Bolsa de Valores. Caso Naji Nahas. Suspenséo de operacdes.

A Bolsa de Valores pode suspender e depois cancelar operacdes irregula-
res, em vias de liquidac8o. Lei n. 6.385/1976 e Resolucfo n. 922/1984/CMN.

Honordrios fixados sem violacfo a lei.
Recurso nao conhecido.” (FL. 57)
Consoante a narrativa da inicial,

“A atuacio predominante da autora situa-se na Bolsa de Valores da praca
de Sao Paulo (...). Atua também junto a Bolsa de Valores do Rio de Janeiro,
como permissiondria, (...) e, para tanto, firmou com a Requerida um termo
de compromisso datado de 15 de janeiro de 1988.

Logo, a autora opera nos pregdes das Bolsas de Valores de S8o Paulo e
do Rio de Janeiro, prestando servicos a seus clientes, para 0s quais executa
ordens de compra e venda.

A Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, ora requerida, para as operacoes
realizadas pelos corretores em favor de seus clientes, segue a seguinte mecani-
ca operacional: tais operacGes sdo sumariadas, diariamente, em demonstrati-
vo de contas emitido pela Bolsa, em que constam todas as vendas e compras,
eventuais prémios a serem pagos no mercado de opcdes, chamadas de garan-
tias, taxas de registro. Enfim, no demonstrativo didric, hd um resumo de todas
as operagdes concretizadas, com os respectivos valores que sdo compensados,
cuja sintese serd, sempre, um crédito a receber ou um débito a pagar.

De outra parte, por forca de convénio celebrado pela Requerida com
o Banco do Estado do Rio de Janeiro S/A (Banerj), cujos termos a autora
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desconhecia, foi-lhe solicitado abrisse conta corrente junto aquela instituicdo
bancaria, onde seriam creditados os valores devidos 4 Autora, na conformida-
de dos demonstrativos didrios. Na hipdtese de ostentarem tais demonstrativos
saldo devedor, haveria a requerente de suprir a referida conta corrente banca-
ria com os fundos necessarios para a quitacdo do débito. (...)

Na senhoria da mecanica operacional ja descrita, a requerida emitiu o
demonstrativo do movimento correspondente ao dia 9 de junho de 1989, uma
sexta-feira, dando a requerente o conhecimento de um saldo credor a seu
favor na quantia de NCz$ 5.564.237,76 (cinco milhdes, quinhentos e sessenta
e quatro mil, duzentos e trinta e sete cruzados novos e setenta e seis centavos) —
moeda da época.

Eis por que, em cumprimento normal & sistematica adotada, o Banerj,
no mesmo dia 09 de junho de 1989, efetuou o crédito daquela quantia, na
conta corrente da requerente.

Em virtude do crédito efetivado em sua conta corrente bancdria, na con-
formidade do demonstrativo elaborado pela requerida, a autora emitiu che-
que bancdrio em favor de si prépria, na quantia de NCz$ 5.559,089,56, com a
finalidade de honrar os compromissos assumidos pela requerente junto a seus
clientes e comitentes.

Todavia, apesar de consolidado o pagamento com o efetive lancamento
da quantia em sua conta corrente bancaria, na segunda-feira (dia 12 de junho
de 1989), a requerente foi surpreendida com o seguinte fato: o Banerj, aten-
dendo a instrucio da requerida, estornou o crédito efetivado na indigitada
conta corrente bancdria de que era titular a requerente e langou um débito na
quantia de NCz$ 7.283.000,00. Em razio do estorno efetivadc na conta cor-
rente, o cheque, anteriormente emitido pela requerente, foi devolvido, tendo
sido a autora compelida a cobri-lo, com recursos préprios.

Além disso, foi lan¢ado em sua conta corrente bancéria um débito de
NCz$ 49.303,60, a titulo de juros cobrados pelo Banerj em virtude do saldo
devedor advindo do anterior estorno do crédito e da criacio, em contrdrio ac
préprio demonstrativo emitido pela requerida, de um débito no importe de
NCz$ 7.283.000,00.

A requerente, aturdida com os fatos ora relatados e com ¢ surgimento do
inexplicavel débito de NCz$ 7.238.000,00, buscou esclarecimentos junto a
requerida e ao Banerj. Valeu-se, inclusive, de notifica¢do extrajudicial, tendo
a requerida reconhecido que determinara ao Banesj fizesse o estorno da quan-
tia correspondente ao crédito e langasse na mesma conta corrente o débito
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antes referido. A requerida argumentou que teria agido com apoio em lei, em
virtude de suposto envolvimento da requerente com ¢ especulador Naji Nahas,
vinculando as operac¢des originarias do crédito reclamado aquelas conheci-
das, no mercado bursétil, como ‘Zé com Z¢€’, em que 0s comitentes fariam
parte de um mesmo grupo, entdo comandado por Nahas.

Diante de tais fatos — tendo a requerente suportado prejuizos patrimoniais
e morais, nao s6 porque foi obrigada a aplicar recursos préprios para restabe-
lecer o equilibrio de sua conta bancéria, além de pagar os juros cobrados pelo
Banerj, como também pelo vexame sofrido e pelos dispéndios realizados na
recomposicdo de negdcios realizados com terceiros, tendo como lastro crédito
lancado em sua conta corrente bancdria no dia 09 de junho de 1989 — foi
proposta contra a requerida uma acéo ordindria, com fundamento, especial-
mente, na Lei n. 6.385, de 07.12.1976 (arts. 19, 111, 18, n. [, letras ¢, d e e),
bem como no Regulamento a referida lei, aprovado pela Resolugéo n. 922, de
15.05.1984, do Conselho Monetério Nacional (art. 8%, ns. 1 a IV).”

Esclareceu ter sido a agéo julgada improcedente, sendo a sentenca mantida

em apelacdo e em recurso especial, salientando:

“Duvida nfo pode existir de que a questio federal referente as regras
compendiadas na Lei nn. 6.385/1976 e em seu regulamento constante da Reso-
lucfo n. 922/1984 do Conselho Monetdrio Nacional, foi enfrentada e decidida
no v. acérdio rescindendo.

Por via de conseqiiéncia, nesta parte, esta firmada a competéncia desse
colendo Superior Tribunal de Justica, para processar e decidir esta acdo resci-
soéria.”

Apés discorrer sobre a violacdo dos diplomas legais ja mencionados, aduz:

“No exercicio do poder regulamentar, deferido pela Lei n. 6.385/1976,
como se vé dos dispositivos transcritos no item precedente, o Conselho Mone-
tario Nacional, atuando no &mbito de sua competéncia, editou a Resolucéo n.
922, de 15.05.1984, vindo a disciplinar o poder de policia fiscalizador das
Bolsas de Valores. Em se tratando de regulamento, previsto no texto legislati-
vo, equiparado se encontra a norma legal federal. Conseqiientemente, estd a
Resolucdo n. 922/1984 complementando, integrando a Lei n. 6.358/1976.

Logo, no vocdbulo ‘lel’, contido no texto do art. 485, V, do Cdédigo de
Processo Civil, compreendem-se tanto a propria lei como o seu regulamento.

Ocorrendo violacio de qualquer deles, hé ofensa a lei. (...)

Na conformidade da norma regulamentar acima transcrita, os poderes
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da Bolsa, em relacio as operagdes realizadas em seus pregdes, estdo limita-
dos, exclusivamente, 4 fase durante a qual tais operacdes se processam, sendo
licito a Bolsa:

a) cancelar os negdcios realizados; ou
b) suspender a liquidacio de tais negdcios.
E, sempre, mediante decisdo fundamentada. (...)

Ora, na hipétese em debate, no final do pregéo realizado no dia 09
de junho de 1989, os negdcios realizados com a intermediacfo da autora
estavam concluidos e liquidados pela Bolsa de Valores, ora requerida.

Tanto que o demonstrativo das operac¢fes da Bolsa realizadas na-
quele dia acusava crédito na quantia depositada na conta corrente da
requerente no Banerj.

A partir dai, ndo teria qualquer arrimo na lei nem em seu respecti-
vo regulamento, para dar a instrucio do estorno do crédiro lancado na
conta corrente bancaria. (...)

Logo, o v. acérdéo rescindendo — ao entender que a requerida
‘podia — ou melhor devia’, ‘no exercicio de sua competéncia, suspender
e depois cancelar as operactes ‘em vias de liquidacao’, sem ofender as
regras da Lei n. 6.385/1976 e da Resolucio n. 922/1984/CMN — esté a
exigir, com a devida e necessdria vénia, o decreto de sua rescisdo, com
espeque no art. 485, inciso V, do Cédigo de Processo Civil.

A uma, porque a Lei n. 6.385/1976 e, em especial, o art. 89 da
Resolucio n. 922/1984 néo autorizam tal conclusio.

A duas, porquanto, ao contrario do afirmado, houve ofensa direta
ao referido art. 89 da Resolucio n. 922/1984, que traca os limites do
exercicio dos poderes de controle de fiscalizacio das Bolsas de Valores.

A trés, visto que as operaces realizadas no dia 09 de junho de 1989,
por intermédio da autora como corretora, foram concluidas e liquida-
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das, néo sendo licito, assim, falar em operacfes ‘em vias de liquidacio’.
A vé apresentou contestagio (f. 199), expondo conclusivamente:

“Cuida-se de suposta violagao de resolucio, que néo se equipara & lei,
para fins do art. 485, V, do CPC. Ainda que assim néo fosse, néo se trata aqui,
evidentemente, de viclacdo a literal disposicdo de lei — o méximo que se
poderia consentir é que os tribunais (e também a Comissdo de Valores Mobili-
drios e o Banco Central do Brasil) conferem a norma em guestfo sentido
diverso daguele pretendido pela Bancocidade;
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De qualquer sorte, a decisfic que se pretende rescindir ampara-se em
mais de um fundamento, e apenas um deles (a suposta violacfo a literal dis-
positivo de lei) fol prequestionado na resciséria, pelo que, em qualquer hipé-
tese, & vista do pedido formulado nesta resciséria, incidiria o ébice contido na
Sumula n. 283 do colendo STE

A aplicaco do direito ao caso especifico ndo poderia prescindir do ree-
xame dos fatos, nem do contrato (Termo de Compromisso), o que nio se
admite em acfo rescisoria; e

As partes transacionaram nos autos da a¢do ordindria, em ato judicial-
mente homologado, pelo que no se pode renovar pretensio coberta e afasta-
da por tal ato.”

Na mesma ocasifio, apresentou impugnacio ao valor da causa. Concordando
com 0s termos a autora, foi julgado o incidente (em apenso).

Pronunciando-se sobre os documentos juntados com a resposta, a autora afir-
mou que a transacgio existente entre as partes versou exclusivamente quanto as
verbas de sucumbéncia (fl. 404).

Oferecidas as razdes finais (fls. 414 e 467), manifestou o Ministério Piblico,
posicionando-se pelo conhecimento da agéo, porém, pela improcedéncia.

E o relatdrio.
Ao ilustre Revisor.

Brasilia (DF), 13 de fevereiro de 2003.

VOTO-VENCIDO

O Sr. Ministro Castro Filho: Bancocidade Corretora de Valores Mobilidrios e
de Cambio Ltda propds agio resciséria com base no artigo 485, inciso V, do Cédigo
de Processo Civil, visando desconstituir o acérdao proferido pela Quarta Turma
deste Superior Tribunal no REsp n. 156.414/RJ, sintetizado na seguinte ementa:

“Competéncia. Prevengio. Cdmara de Tribunal.
A ofensa a regra do Coje nfio da ensejo a recurso especial.
Bolsa de Valores. Caso Naji Nahas. Suspensdo de operacdes.

A Bolsa de Valores pode suspender e depois cancelar operacdes irregula-
res, em vias de liquidacdo. Lein. 6.385/1976 e Resolugéo n. 922/1984/CMN.

Honorérios fixados sem violacio a lei.

Recurso nao conhecido.” (Fl. 57)




JURISPRUDENCIA DA SEGUNDA SEGAO

Consoante a narrativa da inicial,

“A atuacio predominante da autora situa-se na Bolsa de Valores da praca
de Sio Paulo (...). Atua também junto a Bolsa de Valores do Rio de Janeiro,
como permissiondria, (...) e, para tanto, firmou com a Requerida um termo
de compromisso datado de 15 de janeiro de 1988.

Logo, a autora opera nos pregdes das Bolsas de Valores de Sao Paulo e
do Rio de Janeiro, prestando servicos a seus clientes, para os quais executa
ordens de compra e venda.

A Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, ora requerida, para as operacdes
realizadas pelos corretores em favor de seus clientes, segue a seguinte mecani-
ca operacional: tais operacdes sdo sumariadas, diariamente, em demonstrati-
vo de contas emitido pela Bolsa, em que constam todas as vendas e compras,
eventuais prémios a serem pagos no mercado de op¢des, chamadas de garan-
tias, taxas de registro. Enfim, no demonstrativo didrio, hd um resumo de todas
as operacbes concretizadas, com 0s respectivos valores que s&o compensados,
cuja sintese serd, sempre, um crédito a receber ou um débito a pagar.

De outra parte, por forca de convénio celebrado pela Requerida com o
Banco do Estado do Rio de Janeiro S/A (Banerj), cujos termos a autora desco-
nhecia, foi-The solicitado abrisse conta corrente junto aquela institui¢do ban-
caria, onde seriam creditados os valores devidos a Autora, na conformidade
dos demonstrativos didrios. Na hipétese de ostentarem tais demonstrativos
saldo devedor, haveria a requerente de suprir a referida conta corrente banca-
ria com os fundos necessarios para a quitacdo do débito. (...}

Na senhoria da mecénica operacional ja descrita, a requerida emitiu o
demonstrativo do movimento correspondente ao dia 09 de junho de 1989, uma
sexta-feira, dando a requerente o conhecimento de um saldo credor a seu
favor na quantia de NCz$ 5.564.237,76 (cinco milhdes, quinhentos e sessenta
e quatro mil, duzentos e trinta e sete cruzados novos e setenta e seis centavos) —
moeda da época.

Eis porque, em cumprimento normal a sistematica adotada, o Banerj, no
mesmo dia 09 de junho de 1989, efetucu o crédito daquela quantia, na conta
corrente da requerente.

Em virtude do crédito efetivado em sua conta corrente bancaria, na con-
formidade do demonstrativo elaborado pela requerida, a autora emitiu che-
que bancério em favor de si prépria, na quantia de NCz$ 5.559,089,56, com a
finalidade de honrar os compromissos assumidos pela requerente junto a seus
clientes e comitentes.
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Todavia, apesar de consolidade o pagamento com o efetivo langamento
da quantia em sua conta corrente bancdria, na segunda-feira (dia 12 de junho
de 1989), a requerente foi surpreendida com o seguinte fato: o Banerj, aten-
dendo a instrucdo da requerida, estornou o crédito efetivado na indigitada
conta corrente bancdria de que era titular a requerente e lancou um débito na
quantia de NCz$ 7.283.000,00. Em razdo do estorno efetivado na conta cor-
rente, o cheque, anteriormente emitido pela requerente, foi devolvido, tendo
sido a autora compelida a cobri-lo, com recursos proprios.

Além disso, foi lancado em sua conta corrente bancaria um débito de
NCz$ 49.303,60, a titulo de juros cobrados pelo Banerj em virtude do saldo
devedor advindo do anterior estorno do crédito e da criacdo, em contrario ao
préprio demonstrativo emitido pela requerida, de um débito no importe de
NCz$ 7.283.000,00.

A requerente, aturdida com os fatos ora relatados e com o surgimento do
inexplicavel débito de NCz$ 7.238.000,00, buscou esclarecimentos junto a
requerida e ao Banerj. Valeu-se, inclusive, de notificacio extrajudicial, tendo
a requerida reconhecido que determinara ac Banerj fizesse o estorno da quan-
tia correspondente ao crédito e lancasse na mesma conta corrente o débito
antes referido. A requerida argumentou que teria agido com apoio em lei, em
virtude de suposto envolvimento da requerente com o especulador Naji Nahas,
vinculando as operacoes origindrias do crédito reclamado aquelas conheci-
das, no mercado bursatil, como ‘Zé com Zé&, em que 0s comitentes fariam
parte de um mesmo grupo, entdo comandado por Nahas.

Diante de tais fatos — tendo a requerente suportado prejuizos patrimoniais
e morais, ndo s6 porque foi obrigada a aplicar recursos préprios para restabe-
lecer o equilibrio de sua conta bancdria, além de pagar os juros cobrados pelo
Banerj, como também pelo vexame sofrido e pelos dispéndios realizados na
recomposi¢do de negdcios realizados com terceiros, tendo como lastro crédito
lancado em sua conta corrente bancaria no dia 09 de junho de 1989 — foi
proposta contra a requerida uma ago ordindria, com fundamento, especial-
mente, na Lei n. 6.385, de 07.12.1976 (arts. 12, 11, 18, n. I, letras ¢, d e e),
bem como no Regulamento a referida lei, aprovado pela Resolucdo n. 922, de
15.05.1984, do Conselho Monetéario Nacional (art. 89, ns. I aIV).”

Esclareceu ter sido a ago julgada improcedente, sendo a sentenca mantida
em apelacfo e em recurso especial, salientando:

“Duvida nfo pode existir de que a questdo federal referente as regras
compendiadas na Lei n. 6.385/1976 e em seu regulamento constante da Reso-
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lucfio n. 922/1984 do Conselho Monetario Nacional, foi enfrentada e decidida
no v. acérdéo rescindendo.

‘ Por via de conseqiiéncia, nesta parte, esta firmada a cormpeténcia desse
colendo Superior Tribunal de Justica, para processar e decidir esta agéo resci-
séria.”

Ap6s discorrer sobre a violacio dos diplomas legais ja mencionados, aduz:

“No exercicio do poder regulamentar, deferido pela Lei n. 6.385/1976,
como se vé dos dispositivos transcritos no item precedente, o Conselho Mone-
tario Nacional, atuando no &mbito de sua competéncia, editou a Resolucéo n.
922, de 15.05.1984, vindo a disciplinar o poder de policia fiscalizador das
Bolsas de Valores. Em se tratando de regulamento, previsto no texto legislati-
vo, equiparado se encontra a norma legal federal. Conseqlientemente, estd a
Resolug@o n. 922/1984 complementando, integrando a Lei n. 6.358/1976.

Logo, no vocabulo ‘lef’, contido no texto do art. 485, V, do Cddigo de
Processo Civil, compreendem-se tanto a prépria lei como o seu regulamento.

Ocorrendo violacdo de qualquer deles, hd ofensa a lei. (...)

Na conformidade da norma regulamentar acima transcrita, os poderes
da Bolsa, em relacfio as operac¢des realizadas em seus preg0es, estao limita-
dos, exclusivamente, a fase durante a qual tais operagdes se processam, sendo
licito & Bolsa:

a) cancelar os negdécios realizados; ou
b) suspender a liquidagio de tais negdcios.
E, sempre, mediante decisdo fundamentada. (...)

Ora, na hipétese em debate, no final do pregéo realizado no dia 09
de junho de 1989, os negécios realizados com a intermediacaoc da autora
estavam concluidos e liquidados pela Bolsa de Valores, ora requerida.

Tanto que o demonstrativo das operagdes da Bolsa realizadas na-
quele dia acusava crédito na quantia depositada na conta corrente da
requerente no Banerj.

A partir dai, no teria qualquer arrimo na lei nem em seu respecti-
vo regulamento, para dar a instrucao do estorno do crédito lancado na
conta corrente bancaria. (...)

Logo, o v. acdrddo rescindendo — ao entender que a requerida
‘podia — ou melhor devia’, To exercicio de sua competéncia, suspender
e depois cancelar as operagles ‘em vias de liquidagdo’, sem ofender as
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regras da Lei n. 6.385/1976 e da Resclucfo n. 922/1984/CMN — estd a
exigir, com a devida e necessaria vénia, o decreto de sua rescisdo, com
espeque no art. 485, inciso V, do Cédigo de Processo Civil.

A uma, porque a Lei n. 6.385/1976 e, em especial, o art. 89 da
Resolucdo n. 922/1984 nio autorizam tal conclusio.

A duas, porquanto, ac contrario do afirmado, houve ofensa direta
ao referido art. 89 da Resoluco n. 922/1984, que traca os limites do
exercicic dos poderes de controle de fiscalizacdo das Bolsas de Valores.

Atrés, visto que as operacdes realizadas no dia 09 de junho de 1989,
por intermédio da autora como corretora, foram concluidas e liquida-

»

das, ndo sendo licito, assim, falar em operaces ‘em vias de liquidacdo’.
A ré apresentou contestacdo (f. 199), expondo conclusivamente:

“Cuida-se de suposta violagdo de resolugdo, que néo se equipara a lei,
para fins do art. 485, V, do CPC. Ainda que assim néo fosse, nfo se trata aqui,
evidentemente, de violacfio a literal disposicfio de lei — o médximo que se
poderia consentir é que os tribunais (e também a Comissio de Valores Mobili-
arios e o Banco Central do Brasil) conferem a norma em questdo sentido
diverso daquele pretendido pela Bancocidade;

De qualquer sorte, a decisdo que se pretende rescindir ampara-se em
mais de um fundamento, e apenas um deles (a suposta violacdo a literal dis-
positivo de lei) foi prequestionado na resciséria, pelo que, em qualquer hipé-
tese, & vista do pedido formulado nesta resciséria, incidiria o 6bice contido na
Sdmula n. 283 do colendo STE

A aplicac8o do direito ao caso especifico nfo poderia prescindir do ree-
xame dos fatos, nem do contrate (Termo de Compromisso), o que nio se
admite em acfo resciséria; e

As partes transacionaram nos autos da acfo ordindria, em ato judicial-

mente homologado, pelo que nio se pode renovar pretensfo coberta e afasta-
da por tal ato.”

Na mesma ocasido, apresentou impugnacéo ao valor da causa. Concordando
com 0s termos a autora, foi julgado o incidente (em apenso).

Pronunciando-se sobre os documentos juntados com a resposta, a autora afir-
IMou que a transagfo existente entre as partes versou exclusivamente quanto as
verbas de sucumbéncia (fl. 404).

A acB0 merece transpor o primeiro juizo. E que, embora conste do acérdio
que o recurso especial ndo foi conhecido, adentrou-se ac mérito da lide e se apre-
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ciou a questdo federal em discussfo, conduzindo, destarte, a substituicZo do julga-
do do Tribunal a quo e, em conseqiiéncia, & competéncia desta Corte, conforme o
Enunciado n. 249 da Stimula do Supremo Tribunal Federal, aqui aplicdvel por
analogia: “E competente o Supremo Tribunal Federal para a acio resciséria quan-
do, embora ndo tendo conhecido do recurso extraordinario, ou havendo negado
provimento ao agravo, tiver apreciado a questdo federal controvertida”. A esse res-
peito, o seguinte julgado deste Orgéo: -

“Acdo resciséria. Competéncia do Superior Tribunal de Justica. Aplica-
cio da Sumula n. 249/STF.

Caréncia do direito de acdo afastada.

I - E competente o Superior Tribunal de Justica para a agio resciséria,
guando, embora nfo tendo conhecido do recurso especial, tiver apreciado a
questio federal controvertida. Aplicacdo da Stmula n. 249/5TE

II - Embargos infringentes conhecidos e recebidos, a fim de afastar a
caréncia do direito a ac8o resciséria.” (EAR n. 354-9, ac. de 13.11.1996, Rela-
tor Ministro Anténio de Padua Ribeiro, DJ de 12.05.1997).

No que concerne a alegacdo da ré, no sentide de que “cuida-se de suposta
violacZo de resolucdo, que ndo se equipara a lei, para fins do art. 485, V, do CPC”,
desassiste-lhe raz8o. A Lei n. 6.385/1976, também aqui apontada como viclada,
trata do mercado de valores mobilidrios e criou a Comissio de Valores Mobilidrios,
dispondo no artigo 12, III, em sua redacdo original, vigente a época, que a organi-
zagio, o funcionamento e as operacdes das bolsas de valores seriam disciplinadas e
fiscalizadas de acordo com o que nela se previa. No artigo 82, I, estabeleceu, entre
outras atribui¢fes, competir a Comissio de Valores Mobilidrios regulamentar, com
observancia da politica definida pelo Conselho Monetéario Nacional, as matérias ali
previstas, proponde ao CMN, segundo ¢ artigo 18, 1, d, a aprovacio de normas
gerais sobre o exercicio do poder disciplinar pelas bolsas. Por sua vez, com a Reso-
lucdo n. 922/1984, o Banco Central do Brasil tornou publico que o CMN, em face
ao disposto no mencionado artigo 18, I, aprovou o regulamento que se apresentava
em anexo, disciplinando a constituicdo, a organizacdo e o funcionamento das Bol-
sas de Valores. Por conseguinte, tratando-se de regulamento 2 lei, a ela se incorpo-
ra, complementando-a, para fins de aplicac8o do artigo 485, V, do Cédigo de Pro-
cesso Civil. Vale, a propésito, mencéo a deciséo do presidente do tribunal a guo,
no juizo de admissibilidade do recurso especial, em que assevera:

“0 recorrente aponta uma Lei Federal e uma Resolucdo do Conselho
Monetéario Nacional como tendo sido afrontados. Examine-se, preliminarmen-
te, a admissibilidade de afronta a Resolucfo como fulcro do especial.
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Em ‘Recursos no Superior Tribunal de Justica’, Editora Saraiva, ed.
1991, Coordenador o Ministro Salvio de Figueiredo Teixeira, hd um ensaio
escrito pelo Ministro Athos Gusméo Carneiro, com o titulo de Anotacdes sobre
o recurso especial’, onde se escreve o seguinte:

‘(...) Por lei federal cumpre entender néo s6 a norma proveniente
da atividade legislativa do Congresso como qualquer outra oriunda da
Unifo Federal: No texto constitucional, a expressio lei federal foi adota-
da latissimo sensu, para abranger qualquer regra de direito objetivo,
que tenha como fonte a Unifo’ (Sérgio Bermudes, ‘Comentérios ao
CPC’, RT, 1975, v. 7, p. 254). Como igualmente explicitado pelo Ministro
Padua Ribeiro, deste STJ, em palestra proferida em junho de 1989 no
auditério da OAB/DE ‘a expressdo lei federal é empregada em sentido
amplo, abrangendo, pois, decretos, regulamentos...’(...)

Na esteira deste ensinamento técnico, ndo ha duvida, pois, de que a
Resolugio do Conseltho Monetério Nacional n. 922, que veio regulamentar a
Lei Federal n. 6.385/1976, preenche os requisitos objetivos do artigo 105, I,
a, da Carta Magna no que tange a possibilidade de se caracterizar, aqui, uma
questdo federal, desafiadora de recurso especial, pela potencialidade de
afronta a sua normatizacgo.

Com efeito, a Lei Federal e o seu complemento orgéanico e estrutural, a
Resolucdo, tomam uma feicdo conjunta, de direito objetive infraconstitucio-
nal federal.” (Fl. 155)

Igualmente, entendendo que a expresséo “lei federal” abrange os regulamen-
tos, € de se ter presente o AgRg no AgRg n. 22.023, Relator Ministro Demdcrito
Reinaldo, e 0 AgRg no AgRg n. 21.337, Relator Ministro Garcia Vieira. E, especifi-
camente, quanto a interpretacdo em sentido amplo do vocabulo “lei”, contido no
artigo 485, V, do CPC, confira-se o REsp n. 11.106, Relator Ministro Adhemar Maciel,
DJ de 10.11.1997. Alias, no acoérdédo que se busca rescindir, considerou-se, implici-
tamente a extensdo, tanto que foi apreciada norma contida na resolucéo em refe-
réncia.

Assevera, ainda, a ré, ndo se tratar de violacdo a literal disposigdo de lei,
pretendendo se faga incidir o Enunciado n. 343 da Stimula do Supremo Tribunal
Federal, pelo qual “N&o cabe a acfo resciséria por ofensa a literal dispositivo de lej,
quando a deciséo rescindenda se tiver baseado em texto legal de interpretacédo
controvertida nos tribunais”.

Com efeito, ja decidiu esta Corte (AR n. 447, Relator Ministro Edson Vidigal,
DJ de 13.08.2001), “Nédo ha que se falar em violag8o literal a disposicdo de lei
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quando, a época do julgamento do acérddo rescindendo, a matéria era controverti-
da no ambito dos Tribunais”. No entanto, limita-se a contestante a invocar o mesmo
fato que deu origem a este processo, salientando haver “interpretacdo contraria em
todos os demais litigios relativos ao ‘Caso Nahas’ levados a apreciacdo do Poder
Judiciario” (fl. 210), ao passo que, para a aplicabilidade do verbete assinalado,
imprescindivel que no &mbito dos tribunais haja a controvérsia sobre a matéria
disposta na norma legal e que essa j& ocorra & época do julgamento do acérdéo
rescindendo. N2o € o caso.

Argumenta também amparar-se a decisdo que se pretende rescindir em mais
de um fundamento suficiente, sendo que apenas um deles foi impugnado pela acdo
resciséria, fazendo mencio ao Enunciado n. 283/STE que diz ser “inadmissivel o
recurso extraordinario, quando a deciséo recorrida assenta em mais de um funda-
mento suficiente e o recurso n&o abrange todos eles”.

Igualmente, nesse aspecto desassiste-lhe razdo. Pelo acérdao ora impugnado,
além das disposicbes da Lei n. 6.385/1976 e da Resolugdo n. 922/1984-CMN (obje-
to da resciséria), restou decidido que descabia apreciagio pelo STJ quanto a invo-
cacio de prevencdo de Cimara do Tribunal a quo para julgamento de recurso ali
interposto, e que o artigo 191 do Cédigo Comercial, também apontado no recurso
especial como contrariade, ndo foi objeto de prequestionamento. Néo tratam, as-
sim, as matérias excluidas, de fundamento suficiente para permanecer incélume o
julgado.

Relativamente & alegada transacdo como impedimento a resciséria, verifica-
se que, pelo instrumento firmado e homologado (fls. 340 e 346), as partes, desejan-
do “um desfecho amigével na fase de execu¢do das verbas da sucumbéncia” (grifou-
se), acordaram quanto as custas do processo e ao pagamento dos honorarios advo-
caticios, deixando expresso no ato que nio significava “esse pagamento ccmo reco-
nhecimento, por parte da Bancocidade, quanto ac mérito da presente demanda”.
" Referiu-se, por conseguinte, a transacdo exclusivamente as despesas processuais,
em conseqiiéncia da sucumbéncia, sem qualquer conseqiiéncia para esta aco.

Por fim, no que se refere ao argumento de que a aplicacdo do direito ao caso
n&o poderia prescindir do reexame dos fatos, inadmissivel em a¢io resciséria, a
questdo se confunde com o mérito, a seguir apreciado.

Ultrapassadas, portanto, as preliminares, aprecic a questdo quanto ao merito.

No voto condutor do acérddo que se pretende rescindir, seu ilustre Relator,
apds transcricdo de trechos da sentenca e do julgado do Tribunal a gue, nos quais
se fez mencao ao laudo pericial efetuado, concluiu que a questéo central do recurso
versava sobre o dmbito de atribuicBes da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro e que
essa ndo ofendeu as regras determinadas pela lei e seu regulamento, consignando:
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“Nos termos do art. 89 da Resolugfo n. 922 do Conselho Monetério
Nacional, compete & Bolsa de Valores, para assegurar o funcionamento efi-
ciente e regular do mercado e, a0 mesmo tempo, preservar o padrio ético das
negociagdes:

IV - cancelar os negdcios realizados em Bolsas de Valores ou ain-
da, suspender sua liquidacéo, nos casos de operacdes que infrinjam as
normas legais e regulamentares, ou que consubstanciem préaticas nio
equitativas.’

G-

Sendo esses os fatos, com a constatagio ou suspeita de irregularidade na
operagdo, podia — ou melhor, devia — a Bolsa de Valores, no exercicio de
sua competéncia, suspender e depois cancelar as operactes ‘em vias de liqui-
dagdo’. Com isso, néo ofendeu as regras da Lei n. 6.385/1976, nem a Resolu-
¢ao n. 922/1984/CMN; antes, tratou de lhes dar exato cumprimento e a deci-
séo que reconhece essa legitimidade, a partir de tal situacdo de fato, igual-
mente ndo as vulnera.” (Fls. 52/53, grifou-se)

Pelo visto, cinge-se a questio em se estabelecer se a operacio realizada, quan-
do foi suspensa, encontrava-se “liquidada” ou “em via de liquidacfo”, a fim de se
verificar se a Bolsa de Valores extrapolou ou néo os limites do poder disciplinar que
lhe é conferido por lei. Pelo acdrddo, como transcrito, o negdcio realizado encon-
trava-se “em via de liquidagio” e ndo houve contrariedade a lei. No entendimento
da autora, porém, a operac¢io ja havia sido liquidada com o crédito em sua conta
corrente, ndo sendo permitido & Bolsa, administrativamente, conforme disposto na
lei, determinar o estorno. Asseverou que até a liquidacfio, em 09.06.1989, nio
recebeu qualquer informacéo sobre suspeita de improbidade em relacéo aos titulos
negociados ou aos comitentes da operacdo, dizendo-se vitima, ndo podendo ser
penalizada, haja vista ndo ser possivel se conhecer quem estd na outra ponta, sendo
a Bolsa a unica detentora dessas informagdes.

Por sua vez, salienta a ré que a aplicacdo do direito ao caso especifico nfo
prescinde do reexame dos fatos. Todavia, ndo se trata aqui de reexame de provas,
mas de recebimento dos fatos como expostos no julgado, com aplicacdo do direito.
A propésito, extraindo de sua pega contestatoria a indicagdo do REsp n. 9.714, tem-
se o voto do ilustre Ministro Ari Pargendler, em que assim elucida:

“(...) a acfo resciséria ndo € um rejulgamento da causa originaria, mas,
na singular hipétese do citado inciso Y, o Tribunal confere, sim, as premissas
faticas adotadas no julgado rescindendo com a literal disposicio de lei que se
diz violada.
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Na acfio resciséria fundada em literal violacfo da lei, as etapas do julga-
mento ndo sdo, efetivamente, as mesmas do julgamento levado a efeito na
acdo ordindria. J4 nfo se pesquisam os fatos, porque o Tribunal estd vincula-
do aos fatos tais como admitidos na sentenca rescindenda. O Tribunal contro-
la apenas a aplicacfo do direito, levada a efeito em funcdo desses fatos.” (DJ
de 19.10.1998)

Nessa ordem, consideram-se aqui os fatos como expostos no julgado rescin-
dendo que, por sua vez, os concebeu como admitides no Tribunal a queo. Por esses
julgados, infere-se, em sintese, que nos pregdes de 02.06.1989 foram celebrados os
contratos de compra e venda de acdes, com liquidacgio para cinco dias tteis apds,
ou seja, 09.06.1989, tendo ocorrido, nessa data, a ordem de crédito, que foi efetiva-
do na conta corrente da autora. Em face ao surgimento do caso Naji Nahas, com
suspeita de que figurasse ele nas duas pontas como comitente, segundo se indica,
por cautela, operou-se o estorno. O que se questiona é se teria a Bolsa de Valores,
em face a disposicfo legal, apds efetivado o crédito, poderes para ordenar o estorno
em referéncia.

O artigo 89 da mencionada Resolucfo n. 922/1984, que traca o poder disci-
plinar das Bolsas de Valores, preceitua em seu caput e inciso IV:

“Art. 89. As Bolsas de Valores, independentemente de inquérito adminis-
trativo, e com o objetivo de assegurar o funcionamento eficiente e regular do
mercado, bem como preservar elevados padrdes éticos de negociacio, em
decisdo fundamentada, sem prejuizo do exercicio dos poderes atribuidos por
lei a2 Comisséo de Valores Mobilidrios, tém competéneia para:

(.)

IV - cancelar os negécios realizados em Bolsas de Valores ou, ainda,
suspender sua liquidacio nos casos de operacbes que infrinjam as normas
legais e regulamentares, ou que consubstanciem préaticas ndo eqilitativas.”

Avista desse preceito, evidencia-se que dispde a Bolsa de Valores, alternariva-
mente, de duas formas e em dois momentos distintos para atuar, na hipétese de se
verificar qualquer irregularidade em operacdes nela concretizadas: o cancelamento

do negdcio realizado ou a suspenséo de sua liquidaco. Por conseguinte, na primei-,

ra hipdtese, tem-se que, efetivado o negdcio no pregéo entre as corretoras, pede a
Bolsa cancelé-lo no periodo que medeia entre a sua realizacéo e a liquidacfo, que
¢ de cinco dias Uteis. Pode ainda, como segunda opc¢éo, ao invés de canceld-lo de
plano, t80-s6 suspender sua liquidacgo, ou seja, nfo efetud-la no momento para tal
exercicio, que € no 52 dia util da abertura do pregdo. A liquidacio de operacBes
realizadas em bolsa, como afirmado pela prépria ré, é realizada através de crédito
e débito as corretoras pelas operagées realizadas nos pregbes.
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De sorte que poderia a Bolsa de Valores, fazendo uso de seu amplo poder e
dever de fiscalizaclo, investigar as operacdes realizadas entre as corretoras e as
partes nelas envolvidas, posto que para tal mister dispunha do prazo de cince dias,
cancelando o negdcio efetivado se constatada irregularidade. Ndo cancelou, omi-
tindo-se ou silenciando-se a respeito. Poderia também, em decisdo fundamentada,
como expresso na norma, suspender a liquidagio da operacdo, néo efetivando o
crédito decorrente do negdcio realizado. Porém, uma vez executada, é dizer, con-
cluida a operacdo, como ocorreu, com a liberacdo do crédito devido na conta
corrente da corretora, liquidado estava, ndo havendo, assim, que se falar em sus-
pensdo. Suspender é deixar pendente, e nfo se deixa pendente o que ja foi conclui-
do. O que a disposicdo legal autoriza € a suspensdo e ndo o desfazimento da liqui-
dacdo que, no caso, operou-se com o estorno do crédito.

O que poderia fazer a Bolsa, desde que presentes sérios indicios de fraude na
operacio, seria, por meios regulares, buscar o bloqueio do depésito, ndo determi-
nar, unilateralmente, o estorno do crédito.

Dessa forma, o acérdio rescindendo, ao dispor que a Bolsa de Valores néo
ofendeu as regras da Lei n. 6.385/1976 nem a Resolugdo n. 922/1984/CMN, em
verdade, com a devida vénia, a meu sentir, viclou sua literal disposicéo.

Ao teor de todo o exposto, e entendendo que a andlise da questio ndo implica
em reexame de provas, julgo procedente o pedido rescisério para, desconstituindo o
acérdo, dar pela procedéncia também do pedido origindrio e condenar a ré a
reposicdo do crédito, devidamente atualizado, cujo estorno ordenou.

No que concerne as despesas processuais, tendo em conta o instrumento de
transacdo firmado (fl. 340), mantém-se 0s seus termos, com inversdo da parte ven-
cida, isto €, invertida, apenas, a sucumbéncia.

Eis o voto.

VOTO-REVISOR
(VENCEDOR)

O Sr. Ministro Anténio de Padua Ribeiro: Bancocidade Corretora de Valores e
de Cambio Ltda ajuizou a presente acfo resciséria de acérdéo proferido pela colen-
da Quarta Turma deste Tribunal, que traz a seguinte ementa:

“Competéncia. Prevencdo. Camara de Tribunal.
A ofensa a regra do Coje nao dé ensejo a recurso especial.

— Bolsa de Valores. Caso Naji Nahas. Suspenséo de operacdes.
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A Bolsa de Valores pode suspender e depois cancelar operacdes irregula-
res, em vias de liquidac8o. Lei n. 6.385/1976 e Resclucdo n. 922/1984/CMN.

Honorérios fixados sem violagédo a lei.
Recurso néo conhecido” ({l. 57).

Alega a autora que o acérddo rescindendo, ao entender que a requerida “po-
dia — ou melhor — devia” “no exercicio de sua competéncia, suspender e depois
cancelar as operacOes, em vias de liquidacao”, sem ofender as regras da Lei n.
6.385/1979 e da Resolucéo n. 922/1984/CMN, estd a exigir o decreto de sua resci-
sdo, com base no art. 485, V, do Cddigo de Processo Civil.

Seguindo-se os trAmites legais, pronunciou-se a douta Subprocuradoria Geral
da Reptblica pela improcedéncia da acdo (fls. 503/512).

Lancado o relatério nos autos, foram-me estes conclusos para pronunciar-me
como Revisor do feito.

As alegacOes constantes da presente acio podem ser resumidas da seguinte
forma:

— A autora atuou como corretora no pregéo da Bolsa no dia 09.06.1989,
sexta-feira.

— No final do dia, as operaces de venda e compra realizadas no pregéo
acusavam um crédito a seu favor no valor de NCZ$ 5.564.237,76, tendo o Banerj,
no mesmo dia 09 de junho, efetuado o crédito daquela quantia, na conta corrente
da requerente.

— Em virtude do crédito efetivado, a autora emitiu cheque em seu favor no
valor de NCZ$ 5.559.089,56, com a finalidade de honrar compromissos assurnidos.

— Na segunda-feira, dia 12, foi surpreendida com a noticia de que o Banerj,
atendendo instrucbes da ora ré, estornou o crédito efetivado na citada conta. Em
razdo desse estorno, foi efetuado um débitoe de NCZ$ 7.283.000,00 e o cheque

anteriormente emitido pela autora foi devolvido, com cobranca de juros no valor de
NCZ$ 49.303,60.

Entende que as operac¢des que levou a cabo nos Pregdes da Bolsa de Valores do
Rio de Janeiro constituem negdcios juridicos perfeitos, acabados, quitados e liqui-
dados, assim como as operacdes foram concluidas e encerradas.

Daf por que ajuizou acfo ordinéria, julgada improcedente, por entender o
Juizo de primeiro grau ser legitimo o estorno do crédito inicialmente feito 4 autora.

Essa decisdo foi mantida pelo Tribunal a que e confirmada por esta colenda
Corte, pelo acérdio que agora se pretende rescindir,
|255
RSTJ, a. 17, (185): 237-334, janeiro 2005 |




256

REVISTA DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTIGA

O acdrddo atacado nfo conheceu do recurso especial, mas examinou o mérito

do pedido em relacdo a alegacio de ofensa a Lei Federal n. 6.385/1976 e Resolucéo
n. 922/1984/CMN, como se pode ver do seguinte trecho extraido do voto condutor
do acérdéo:

“No caso, afirmaram as instancias ordinarias que as operacdes ‘sdo niti-
damente irregulares, ilegitimas, pois na verdade traduzem manipulacdo do
mercado, com um Unico interessado em ambos os pdlos do contrato, com o
subterfigio de um factotum. Isto, como acentua a ré, descaracteriza os ele-
mentos do contrato de compra, uma vez que afronta a bilateralidade do con-
trato que é de sua propria natureza’ (sentenca, fl. 806).

Sendo esses os fatos, com a constatagio ou suspeita de irregularidade na
operacio, podia — ou methor, devia — a Bolsa de Valores, no exercicio de
sua competéncia, suspender e depois cancelar as operacgGes ‘em via de liquida-
cao’. Com isso, ndo ofendeu as regras da Lei n. 6.385/1976, nem a Resolucio
n. 922/1984/CMN; antes, tratou de lhes dar exato cumprimento e a decisfo
que reconhece essa legitimidade, a partir de tal situacio de fato, igualmente
néo as vulnera” (fl. 53).

Assim, parece-me, em tese, cabivel a aclc resciséria em relacio a alegada

ofensa a Lein. 6.385/1979 e & Resolucdo n. 922/1984, que complementa a referida
lei, sendo, pois, da competéncia desta Corte a sua apreciagdo. Todavia, ndo tem
procedéncia.

A ré, em suas razdes finais, afirma:

\
“QOs fatos tal como sucederam — e tal como descritos pelo douto perito e
pelos MM. Magistrados que se pronunciaram na lide origindria que opusera
Bancocidade e BVRJ — so os seguintes:

I - a Corretora Bancocidade — de modo érregular e deliberado — patro-
cinou e bancou, em favor de seu cliente preferencial Nagi Nahas, operacéo
fraudulenta inserida, com destagque, no maior golpe da histdria do Mercado
de Acdes brasileiro em seus mais de 150 anos, quase quebrando e, até estes
dias, passados mais de dez anos, comprometendo sensivelmente o mercado
bursatil no Estado do Rio de Janeiro;

1L - 0 golpe envolvia a realizacio de operacgdes em que Nahas por si e por
presta-nomes (os ‘laranjas’), coadjuvado por Corretoras inidéneas como a Au-
tora, comprava e vendia a¢les de e para si mesmo, para a) manipular precos,
b) lograr os mecanismos de controle das Bolsas e demais autoridades de mer-
cado, e ¢) claro, obter lucros fabulosos;
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111 - assim que surgiram os primeiros sinais do golpe (revelado pela emis-
sdo, por Nahas, de um cheque milionario sem provisdo de fundos), a BVRJ
imediatamente adotou medidas no sentido de salvaguardar o mercado e, espe-
cialmente, terceiros de boa-fé;

IV - todas essas medidas, sem qualquer excecdo, foram posteriormente
chanceladas, por todes — repita-se: todos — os Magistrados, das esferas civil
e criminal, e autoridades do Banco Central e da Comiss8o de Valores Mobili-
arios que se detiveram sobre o caso;

)
w

8

YV - por outro lado, Nahas e todos 0s seus coadjuvantes (inclusive :
congéneres da Corretora Bancocidade que ‘quebraram’) foram condenados
nas esferas civel, administrativa e criminal;

VI - a vista do golpe, uma das medidas adotadas pela BVRJ foi a suspen-
s8o e posterior cancelamento de operagBes fraudulentas. No caso destes autes,
a Bancocidade, representando e bancando Nahas irregularmente em operagio
viciada, chegou a vey, por um par de horas (isso mesmo: algumas poucas

horas), noticia de que um lancamento escritural e eletrénico de crédito for

o

realizado pela BVRJ em seu favor, momentos antes da descoberta da ilicitude
das operacoes;

VII - no mesmissimo dia em que mandou efetuar ¢ langamento de crédito
escritural em favor da Bancocidade — e, registre-se bem, antes que tal nume-
rario estivesse disponivel para saque —, a BVRJ determinou o seu estorno,
conseqiiéneia inafastavel da suspensdo da operacdo fraudulenta. Com efeito,
de outra sorte, 2 Bancocidade e seu parceiro Nagi Nahas receberiam dinheiros
por operacfo fraudulenta, a que, como forjadores do golpe, evidentemente
ndo faziam jus” (fls. 468/469).

Entende a autora que no final do prego realizado no dia 09 de junho de 1989,
0s negodcios realizados com a sua intermediacédo estavam concluidos e liquidados
pela Bolsa de Valores do Rio de Janeire, tanto que o demonstrative das operagdes
da Bolsa realizados naquele dia acusava o crédito na guantia depositada na sua
conta corrente no Banerj.

Alein. 6.385, de 07 de dezembro de 1976, que dispde sobre o mercado de
valores mobilidrios e criou a Comissdo de Valores Mobilidrios, dispés, no seu art.
8¢, como competéncia da referida Comissdo, entre outras:

III - fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado

de valores mobilidrios, de que trata o art. 12, bem como a veiculacdo de

|257
RSTJ, a. 17, (185): 237-334, janeiro 2005 j




REVISTA DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

informagdes relativas ao mercado, as pessoas que dele participem, e aos valo-
res nele negociados.”

Em seu art. 18, ainda estabelece:
“Art. 18. Compete a Comissio de Valores Mobilidrios:

I - propor ac Conselho Monetdrio Nacional a aprovacio de normas
gerais sobre:

.

c) condi¢Bes de constituicio e extin¢do das bolsas de valores,
forma juridica, érgfos de administraco e seu preenchimento;

d) exercicic do poder disciplinar pelas bolsas, sobre os seus
membros, imposicdo de penas e casos de excluséo;

e) numero de sociedades corretoras, membros da bolsa; re-
quisitos ou condicdes de admissdo quanto a idoneidade, capacida-
de financeira e habilitac@io técnica dos seus administradores; e re-
presentacdo no recinto da bolsa”.

Ja a Resolugdo n. 922, do Conselho Monetdrio Nacional, em seu art. 89,
disp&e que compete a Bolsa de Valores “assegurar o funcionamento eficiente e regu-
lar do mercado, bem como preservar elevados padroes éticos de negociacdo” e:

“(..)

IV - cancelar os negécios realizados em Bolsas de Valores ou, ainda,
suspender sua liquidacio nos casos de operac¢des que infrinjam as normas
legais e regulamentares, ou que consubstanciem praticas nfo equitativas”.

Como salientado no acérdao que se pretende rescindir, as instincias ordinarias
afirmaram que as operacdes eram nitidamente irregulares, ilegitimas, pois traduzi-
am manipulacdes no mercado com um unico interessado em ambos os pédlos do
contrato.

Em razdo disso, considerou o acérdfo rescindendo que a Bolsa de Valores, no
exercicio de sua competéncia, podia e devia suspender e depois cancelar as opera-
cdes em via de liquidacdo.

Assim, o acordfo deu correta interpretacdo a legislacdo de regéncia.

Esta Corte mantém o entendimento de que para ser acolhida a resciséria por
violacdo a dispositivo de lei, é preciso que a norma legal, tida como ofendida,
tenha sofrido violacdo em sua literalidade.

Vejam-se, nesse sentido, as seguintes ementas, entre outras:
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“Processo Civil. Agravo em ago resciséria. Pedido manifestamente im-
procedente. Decis@o monocrética. Possibilidade (RISTJ, art. 34, inciso XVIII).
Contrato de financiamento imobilidrio. Correcdo monetaria. Margo de 1990.
IPC e BTNE Violacao a literal disposicdo de lei (Lei n. 8.024/1990, art. 62, §
29). Interpretacdo controvertida nos Tribunais. Inadmissibilidade.

— Se o pedido rescindendo deduzido é manifestamente improcedente,
poderd o Relator, por decisdo monocrdtica, negar seguimento a acio rescisd-
ria.

— Para ser julgado procedente, o pedido rescindendo deduzido em acio
resciséria fulcrada no incise V do art. 485 do CPC depende necessariamente
da existéncia de violacfo, pela decisdio rescindenda, a literal disposicéo de lei.

— A afronta deve ser direta — contra a literalidade da norma juridica —
e nfo deduzivel a partir de interpretacdes possiveis, restritivas ou extensivas, e
controvertidas nos Tribunais.

Incidéncia do Enunciado n. 343 da Stimula do colendo STE
— Agravo em acfo resciséria a que se nega provimento”

(AgRg na AR n. 2.747/SE Relatora Ministra Nancy Andrighi, DJ de
22.04.2003).

“Processual Civil — Agrave de instrumento — Agrave regimental —
Acio resciséria — Violacao a literal dispositivo de lei — Inadmissibilidade —
Interpretacio controvertida.

1- Justifica-se o judicium rescindens, em casos dessa ordem, somen-
te quando a lei tida por ofendida o foi em sua literalidade, conforme, alids, a
expressdo do art. 485-V do CPC. Nio é ofendida, porém, dessa forma, quando
o acorddo rescindendo, dentre as interpretacées cabiveis, alegue uma delas, e
a interpretacdo eleita ndo destoa da literalidade do texto de lei.

II - Regimental improvido”

(AgRg no Ag n. 171.750/SE Relator Ministro Waldemar Zveiter, DJ de
03.11.1998).

“AcHo resciséria. Alegacfio de ofensa a lei.

Néo viola a lei 0 acérddo que, em recurso especial, dirime a controvér-
sia, prestigiando a jurisprudéncia firmada no 4mbito desta Corte sobre a ma-
téria em discussao, sendo certo que o cabimento da agio resciséria, com fun-
damento no art. 485, V. do CPC, pressupde que a interpretacio conferida ao
texto legal, pela decisdo rescindenda, represente violacao de sua literalidade”
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(AR n. 957/SP Relator Ministro Eduardo Ribeiro, DJ de 14.08.2000).

“Agravo. AcBo rescisdria a que se negou seguimento. Corre¢do monetdria
em caderneta de poupanca. [PC. Janeiro de 1989.

O cabimento da acfo rescisdria, fundada no art. 485, V, do CPC, pressu-
pde que a interpretacio conferida ao texto legal, pela decisfo rescindenda,
represente viclacdo de sua literalidade.

Se 0 acérdéo rescindendo estd de acordo com a pacifica orientacfo juris-
prudencial desta Corte, ndo hd como cogitar-se de violacdo literal de lei.

Agravo improvido”

(AgRg na AR n. 1.859/8B Relator Ministro Cesar Asfor Rocha, DJ de
12.07.2002).

“Acio rescisoria. Servidor publico. Reenquadramento. Prescricdo do fun-
do de direito. Fiscal de contribuicdes previdenciarias. Lei n. 7.293/1984. Pre-
cedentes.

1. “Para ter cabida a resciséria com base no art. 485, V, do CPC, é neces-
sario que a interpretacio conferida pela decisdo rescindenda seja de tal forma
extravagante que infrinja o preceito legal em sua literalidade” (AR n. 624/SB
Relator Ministro José Arnaldo da Fonseca, im DJ de 23.11.1998)”

(AR n. 1.349/PB, Relator Ministro Hamilton Carvalhido, DJ de
22.04.2003).

44(“.}

Para que a ac¢fo resciséria fundada no art. 485, V, do CPC prospere, é
necessario que a interpretacdc dada pelo decisum rescindendo seja de tal
modo aberrante que viole o dispositivo legal em sua literalidade. Se, ao con-
trario, o acérdao rescindendo elege uma dentre as interpretacdes cabiveis,
ainda que nfo seja a melhor, a aclo resciséria ndo merece vingar, sob pena de
tornar-se um mero ‘recurso’ com prazo de ‘interposicio’ de dois anos”

(REsp n. 168.836/CE, Relator Ministro Adhemar Maciel, DJ de
12.02.1999).

Em suma, no caso dos autos, ¢ acérdao rescindendo deu ao dispositivo legal
interpretacdo ndo apenas aceitdvel, o que, por si sé, ja afastaria a rescisoria, mas a
melhor, pelo que a acdo rescisdria ndo merece prosperar.

Ante o exposto, julgo improcedente a a¢@o e condeno os autores ao pagamen-
to dos honorarios advocaticios que arbitro em R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

260]
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VOTO

O Sr. Ministro Barros Monteiro: Sr. Presidente, os fatos sdo induvidosos, como
foi mencionado, por diversas vezes, da tribuna e, também, conforme podemos cons-
tatar dos brilhantes votos agora proferidos. Houve uma manipulacéo de mercado
nesse dia, 09 de junho de 1989, uma operagdo manifestamente irregular, para ndo
dizer fraudulenta. Tanto a Lei n. 6.385/1976 como a Resolucdo n. 922 conferem
- atribuices & Bolsa de Valores para fiscalizar as atividades ou servicos do mercado
de Valores Mobilidrios. Atribuem, ainda, poderes para assegurar ¢ funcionamento
eficiente e regular desse mercado, e, de acordo com o art. 89 da Resolucgéic n. 922
do Conselho Monetério Nacional, compete 4 Bolsa de Valores cancelar os negdcios
realizados tidos como irregulares e suspender sua liquidac¢do nos casos de opera-
¢Bes que infrinjam normas legais e regulamentares.

Portanto, Sr. Presidente, vé-se que a Bolsa de Valores, neste caso, nada mais
fez do que cumprix, com exacfo, aquilo que lhe atribui a lei. Nao vejo ofensa manifes-
ta, literal a disposico de lei, mas, sim, que o acérddo recorrido atendeu exatamen-
te ac que estabelecem tanto a citada Lei n. 6.385 como a Resclucdo n. 922, que
adveio em razdo das disposicdes desse mesmo diploma legal.

Com a devida vénia do Sr. Ministro-Relator, julgo improcedente a agfo resci-
séria, acompanhando as inteiras o douto vote do Sr. Ministro Anténio de Padua
Ribeiro.

VOTO

O Sr. Ministro Cesar Asfor Rocha: Sr. Presidente, participei do julgamento do
recurso especial na Quarta Turma e, com o devido respeito do eminente Ministro-
Relator, nfo vejo razdo para modificar meu entendimento.

Nao estou certo se deveriamos ter conhecido do recurso especial naguela épo-
ca, porque, talvez, importasse reexame de prova a pretensio do entfo recorrente,
que é 0 autor da resciséria, mas atribuo ou & ideologia do Sr. Ministro Ruy Rosado
de Aguiar em minimizar os pressupostos técnicos gue pudessem levar ao ndo-conhe-
cimento do recurso especial, ou porque a questio trazida envolvesse tema relevan-
te, ou porque fosse melhor enfrentar ¢ &mago da questéo, como fora feito.

Entendo que ndo hé ofensa a Lei n. 6.385/1976 e muito menos & Resolugio n.
922/1984 do Conselho Monetdrio Nacional, porque, como bem consignado no jul-
gamento do recurso especial, foi dado aos dispositivos ali contides, sobretudo ao

_art. 89 da Resolugdo n. 922, ¢ exato cumprimento, como destacado pelo Sr. Minis-
tro Ruy Rosado de Aguiar, mais do que uma faculdade atribuida ac Conselho Mone-
tario Nacional para agir como agiu, era seu dever para evitar a fraude que, segun-
do soberanamente delineado pelas instancias ordindrias, se mostrava tdo aparente.
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Com tais consideracdes, julgo improcedente a agdo resciséria, acompanhando
integralmente o douto voto do eminente Ministro-Revisor, com a devida vénia do
ilustre Ministro-Relator.

YOTO

O Sr. Ministro Aldir Passarinho Junior: Sr. Presidente, inicialmente, rendo as
minhas homenagens aos eminentes advogados, que defenderam tanto o banco re-
corrente, quanto a recorrida, pela exceléncia dos seus trabalhos demonstrados —
recebi memoriais muito bem elaborados — e também pelas sustentacBes feitas da
tribuna.

Peco vénia ao eminente Ministro-Relator para acompanhar a divergéncia, por-
que quero crer que, para se chegar a uma conclusdo diferente do acérdao que se
calcou em um quadro fatico levantado nas instancias ordindrias, terfamos, em sede
de resciséria, de rever a prova. Se isso nio se poderia fazer nem em sede de recurso
especial, menos ainda em resciséria é possivel.

Em homenagem ao eminente advogado do recorrente, que destacou alguns
acorddos no sentido de ser vedado o estorno de importéancias, fago ressalvas, por-
que no julgamento do Recurso Especial n. 362.782/SE do qual fui Relator, meu
entendimento foi o de que:

“Conquanto, em determinadas situacdes, possa o banco depositdrio pro-
ceder ao estorno de vencimentos ja depositados pelo érgéo publico em favor
do servidor, atendendo a determinacdo da Fazenda que por erro administrati-
vo efetuou indevido pagamento, sem, com isso, praticar ato ilicito, néo pode,
todavia, antecipadamente, pretender excluir-se da lide ab initio, eis que a
preliminar hd de ser apreciada, nessas circunstancias, em conjunto com o
exame do mérito da a¢do indenizatéria.”

Naquele recurso especial, discutia-se apenas a questfo da legitimidade. Admi-
to, no entanto, que, em determinados casos, possa haver o estorno quando ha um
flagrante erro material, ou uma justificativa forte para se assim fazer.

Naquele caso a Fazenda Publica depositara, indevidamente, o saldrio de um
servidor publico que j& havia sido exonerado, dai a correta postulacdo e o cabimen-
to do estorno. Na espécie ora em exame, a Bolsa de Valores tem de praticar atos
imediatos e efetivos para estancar sangrias de operacfes irregulares e fraudulentas,
de modo que hé que se compreender a atuacdo da Bolsa, quando determina tais
bloqueios. Entdo, aceito que, em certos casos, como neste da Bolsa de Valores,
possa se bloquear a importancia, ainda que j4 em conta corrente de uma determi-
nada empresa, instituicdo ou aplicador sobre o qual paire suspeita.
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Com essas consideragdes, acompanho a divergéncia e julgo improcedente a
acdo rescisoria.

CONFLITO DE COMPETENCIA N. 29.637 — MG (2000/0046861-4)

Relator: Ministro Ari Pargendler

Relator p/ o acérddo: Ministro Carlos Alberto Menezes Direito

Autora: Augusta Aparecida Moura e Souza

Advogado: José Patrocinio da Silva

Ré: MGS — Minas Gerais Administragio e Servicos S/A

Advogados: Carla Sarmento Goulart e outros

Suscitante: Juizo da 42 Vara do Trabalho de Belo Horizonte — MG
Suscitado: Juizo de Direito da 322 Vara Civel de Belo Horizonte — MG

EMENTA

Contflito de competéncia. Juizo do Trabalho e Juizo de Direito. Re-
clamatdria. Estagidria.

1. Compete ao Juizo de Direito processar e julgar reclamacfo tra-
balhista baseada em contrato de estdgio, haja vista que a Lei n. 6.494/
1977, art. 49, regulamentada pelo Decreto n. 87.497/1982, dispde que a
relagdo decorrente de contrato como o da espécie néo cria vinculo traba-
lhista.

2. Conflito conhecido para declarar a competéncia do Juizo de
Direito.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos os autos em que s3o partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da Segunda Secfio do Superior Tribunal de Justica, apés o
voto-vista do Sr. Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, conhecendo do conflito e
declarando competente a 322 Vara Civel de Belo Horizonte, no que foi acompanha-
do pelos Srs. Ministros Castro Filho, Salvio de Figueiredo Teixeira e, em voto-
desempate, pelo Sr. Ministro Fernando Gongalves, e os votos dos Srs. Ministros Aldir
Passarinho Junior e Barros Monteiro, conhecendo do conflito e declarando compe-
tente a 42 Vara do Trabalho de Belo Horizonte, por maioria, vencidos os Srs. Minis-
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tros Relator, Aldir Passarinho Junior e Barros Monteiro, conhecer do conflito e
declarar competente a 322 Vara Civel de Belo Horizonte. Lavrard o acdrdédo o Sr.
Ministro Carlos Alberto Menezes Direito. Foram votos vencedores os Srs. Ministros
Carlos Alberto Menezes Direito, Castro Fitho, Salvio de Figueiredo Teixeira e Fer-
nando Gongalves. Nao participaram do julgamento os Srs. Ministros Anténio de
Padua Ribeire e Cesar Asfor Rocha. Ausente, justificadamente, a Sra. Ministra Nan-
cy Andrighi.

Brasilia (DF), 25 de junho de 2003 (data do julgamento).

Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, Relator
DJ de 19.12.2003

RELATORIO

O Sr. Ministro Ari Pargendler: Augusta Aaazeada Moura e Souza ajuizou re-
clamatdria trabalhista pedindo diferencas de saldric “com os reflexos de lei daf
decorrentes, relativamente pem’od@ de 12.05.1998 2 07.09.1998” ({1. 06).

O MM. Juiz da 42 Vara do Trabalho de Belo Horizonte, a0 fundamento de que
“o contrato de estagio ndo é categoria de trabalho subordinado regido pelo Direito
do Trabalho, mas pela Lei n. 6.494/1977” ({l. 39)

Encaminhados os autos a Justica Estadual e 14 distribuidos & 322 Vara Civel de

Belo Horizonte, o MM. Juiz de Direito suscitou o presente conflito de competéncia
a base da seguinte motivagado:
“Seb o Qaho da Constituico anterior, competia & Justica do Trabalho
conciliar e julgar os dissidios, in 4 ais e coletivos entre empregados e em-
pregadores.

Na atual Constituicio, em relacio a esta matéria, houve radical modifi-
caclo, uma vez que o art. 114 substituiu o vocébulo ‘empregados’ pelo voca-
bulo ‘trabalhadores’, de forma que compete a Justica do Trabalhe, conciliar e
julgar os dissidios individuais e coletivos entre trabalhadores e empregadores,
abrangidos inclusive os entes de direito publico, bem como quaisquer outras
controvérsias decorrentes da relacdo de trabalho.

Afirmar que a relacdo de um estagidrio com uma empresa ndo é uma
relacfo entre trabalhador e empregador € fugir flagrantemente da realidade
das coisas e dos principios gerais que regem as relacdes juridicas.

Salta acs olhos qua a Lein. 6.494/1977 nada tem de direito privado e 0
carater trabalhista dela é induvidoso. Basta dizer que geralmente ela vem
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compilada como lei especial pelas editoras que editam as CLTs de um modo
geral, e nunca junto aos Cédigos Civis ou Comerciais” (fl. 43).

VOTO

O Sr. Ministro Ari Pargendler (Relator): A egrégia Terceira Se¢fo decidiu no
Conflito de Competéncia n. 20.335/PE, Relator ¢ eminente Ministro Anselmo Santia-
go, que:

“Se o contrato de estdgio ndo cria vinculo empregaticio de qualquer
natureza, conforme dispde o art. 42 da Lein. 6.494/1977, o litigio dai decor-
rente nfo se insere nas hipéteses de competéncia da justica do trabalho, a este
n&o cabendo processar e julgar o feito” (DJ de 17.08.1998).

Data venia desse entendimento, a meu juizo, o estdgic tem o sentido profis-
sionalizante e constitui espécie de relacdo de trabalho (CE art. 114).

Os litigios dai decorrentes, w.g., falta de pagamento da remuneracic, e ou-
tros, estdo sujeitos a jurisdicio da Justica do Trabalho.

Na espéceie, é disso que se trata e por isso voto no sentido de conhecer do
conflito para declarar competente o MM. Juizo da 42 Vara do Trabalho de Belo
Horizonte.

VOTO-VENCEDOR

O Sr. Ministro Carlos Alberto Menezes Direito: Trata-se de conflito entre o
Juizo do Trabalho e ¢ Juizo de Direito diante de reclamacéo apresentada por Au-
gusta Aparecida Moura e Souza, estagidria, alegando que assim foi admitida, com
salario de R$ 190,40, com clausula de reajuste vinculado ac saldric minimo. A
empresa apresentou excecdo de incompeténcia absoluta ao fundamento de que a
matéria € civil, sendo a relacfo entre as partes oriunda de conwrato de estéagio,
mediante a percepcio de bolsa, ndo se confundindo com relagéo de trabaltho.

A excecdo foi acolhida pelo Juiz do Trabalho, mas, repelida pele Juiz de
Direito, o qual entendeu “que a Lei n. 6.494/1977 nada tem de direito privado e ¢
carater trabalhista dela é induvidoso. Basta dizer que geralmente ela vem compila-
da como lei especial pelas editoras que editam as CLTs de um modoc geral, e nunca
junto aos Cédigos Civis e Comerciais”. Para o Juizo suscitante € “6bvic que o estagi-
drio presta um servico de carater trabalhista embora néo esteja previsto na CLT,
motivo pelo qual, emerge de forma absoluta a incompeténcia deste juizo para jul-
gar a matéria constante dos presentes autos”.

O eminente Ministro Ari Pargendler, Relator, rechacou precedente da Corte,
origindrio da Terceira Secdo, que considerou nfo existir no contrate de estdgio
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relacfo de emprego, ou seja, n&o cria o contrato vinculo trabalhista, como disposto
no art. 4% da Lei n. 6.494/1977, para afirmar que “o estdgio tem o sentido profissiona-
lizante e constitui espécie de relacdo de trabalho (CE art. 114)”. Com isso, 0s
litigios decorrentes do contrato de estagio, “v.g., falta de pagamento da remunera-
¢do, e outros, estao sujeitos & jurisdicio da Justica do Trabalho”.

Vou pedir vénia ao Senhor Ministro Ari Pargendler, para dele divergir.

Alein. 6.494,de 07.12.1977, é expressa no art. 4* ac comandar que ¢ “esta-
gio ndo cria vinculo empregaticio de qualgquer natureza e o estagiario podera rece-
ber bolsa, ou outra forma de contraprestacio que venha a ser acordada, ressalvado
o que dispuser a legislagio previdenciaria, devendo o estudante, em qualquer hipé-
tese, estar segurado contra acidentes pessoais”. E no Decreto n. 87.497, de
18.08.1982, que a regulamentou, estd o art. 62 estabelecendo que a “realizacdo do
estagio curricular, por parte de estudante, nfo acarretara vinculo empregaticio de
qualquer natureza”.

Na minha compreenséo, se a lei, com toda claridade, afirmou que a relacéo
decorrente do contrato de estdgio ndo cria vinculo empregaticio de qualquer natu-
reza, nfo € possivel reconhecer a competéncia da Justica do Trabalho.

Na prépria Constituicio Federal, art. 114, j& com a redac3o da Emenda n. 20/
1998, a competéncia da Justica do Trabalho decorre da existéneia da relacfo de
trabalho, ndo sendo possivel ampliar o seu raio de ag¢fo quando a prépria lei espe-
cial de regéncia estabeleceu que o estdgio ndo cria vinculo empregaticio de qual-
quer natureza.

Com essas razbes, eu conheco do conflito para julgar competente o Juizo de
Direito da 322 Vara Civel de Belo Horizonte.

RETOMADA DE JULGAMENTO
VOTO-VISTA (EM MESA) VENCIDO

O Sr. Ministro Aldir Passarinho Junior: Sr. Presidente, efetivamente, compul-
sando os autos, convenci-me de que a pretenséo € de cunho trabathista. No pedido —
embora se intitulandc como estagiaria, a autora fez estagio de seis horas corridas
em uma empresa particular —, a autora diz que ndo foi feito o reajuste do saldrio
de acordo com o contrato e que, ac término do contrato de trabalho, nfo recebeu
integralmente as parcelas devidas. Trata-se, portanto, de um pedido tipico, sintéti-
co, daquelas peticdes que sao tomadas oralmente nas Juntas de Conciliacio e Jul-
gamento, atuais Varas de Trabalho.

Na espécie, a autora estd, muito embora se intitulando como estagiaria, basea-
da em um contrato de estdgio, pretendendo, parece-me, diferencas salariais e con-
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sectarios trabalhistas, inclusive da demissio. De modo que a competéncia, pelo
menos para examinar essa questfo ou se hé relacfio de emprego, serd da Justica do
Trabalho, porque, em principio, o pedido que foi feito conduz a isso.

Assim, peco vénia a divergéncia para acompanhar o eminente Ministro-Rela-
tor, conhecendo do conflito e declarando a competéncia do Juizo do Trabalho da
Quarta Vara de Belo Horizonte, Minas Gerais, suscitante.

RETOMADA DE JULGAMENTO
VOTO

O Sr. Ministro Castro Filho: Sr. Presidente, data vemnia, tenho uma viséo um
pouco diferente dessa relacdo. Parece-me que ndo ha, propriamente, uma relagio
de trabalho, nem de emprego. Em matéria de estagio, teleclogicamente, a presta-
¢do do servico é de natureza pedagdgica, de treinamento. Trata-se, portanto, sim-
plesmente, de uma relacio de estagidrio com ¢ empresério, ou com aquele que o
acolheu para o treinamento. Logo, refoge & competéncia da Justica do Trabalho.

Acompanho a divergéncia conhecendo do conflito para declarar competente a
Justica Civil ordindria, suscitada.

vOTO

O Sr. Ministro Salvio de Figueiredo Teixeira: Peco vénia ac Ministro-Relator e
aos que o acompanharam para votar com a divergéncia.

O raciocinio que fago leva, também, muito em consideracfo as ponderacdes
feitas, nesta oportunidade, pelo Sr. Ministro Castro Filho. Vejo o estagio diferente-
mente de uma relacdio de emprego ou de uma relacdo de trabalho. A finalidade
com que foi instituido o estagio foi nesse sentido. Se, eventualmente, est4 havendo
abuso, os ¢rgos interessados devem tomar as devidas providéncias. N&o posso
raciocinar com a anomalia, mas tenho que raciocinar com a normalidade.

Com a devida vénia, acompanho a divergéncia, conhecendo do conflito para
declarar competente a Justica Civil ordindria, suscitada.

RETOMADA DE JULGAMENTO
VOTO-VENCIDO

O Sr. Ministro Barros Monteiro: St. Presidente, rogo vénia para acompanhar a
orientacdo tracada pelo Sr. Ministro Aldir Passarinho Junior. Entendo que o pedido
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e a causa de pedir, conforme temos decidido, determinam a natureza da tutela
jurisdicional pretendida. No casc, a lide é de indole trabalhista, pelas razdes que
foram apontadas por S. Ex2.

Daf por que, rogando vénia, acompanho o Sr. Ministro-Relator, conhecendo

do conflito e declarando a competéncia do Juizo da Quarta Vara do Trabalho de
Belo Horizonte, Minas Gerais, o suscitante.

VOTO-DESEMPATE

O Sr. Ministro Fernando Gongalves (Presidente): Srs. Ministros, acompanho a
divergéncia do Sr. Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, conhecendo do conflito
e declarando competente o Juizo de Direito da 322 Vara Civel de Belo Horizonte,
Minas Gerais, o suscitado.

RECURSO ESPECIAL N. 271.214 — RS (2000/0079249-7)

Relator: Ministro Ari Pargendler

Relator p/ o acérdéo: Ministro Carlos Alberto Menezes Direito
Recorrente: Banco do Brasil S/A

Advogados: Luiz Antdnio Borges Teixeira e outros

Recorrido: Engenho Guarany Ltda

Advogados: Saul Guilherme Soibelmann e outros

EMENTA

Agao de revisdo. Embargos a execucdo. Contrato de abertura de
crédito. Juros. Correcdo monetdria. Capitalizacdo. Comissdo de perma-
néncia. Multa. Precedentes.

1. O contrato de abertura de crédito néo é habil para ensejar a
execucfo, ndo gozando a nota promisséria vinculada de autonomia em
razdo da iliquidez do titulo que a originou, nos termos das Stmulas ns.
233 e 258 da Corte.

2. O Cédigo de Defesa do Consumidor, como assentado em prece-
dentes da Corte, aplica-se em contratos da espécie sob julgamento.

3. Havendo pacto, admite a jurisprudéncia da Corte a utilizaco da
TR como indice de correcdo monetdria.
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4. A Lein. 9.298/1996 ndo se aplica aos contratos anteriores, de
acordo com inimeros precedentes da Corte.

5. Os juros remuneratérios contratados sdo aplicados, ndo demons-
trada, efetivamente, a eventual abusividade.

6. A comissfo de permanéncia, para o periodo de inadimpléncia, é
cabivel, nfo cumulada com a correcdo monetéria, nos termos da Stmu-
la n. 30 da Corte, nem com juros remuneratérios, calculada pela taxa
média dos juros de mercado, apurada pelo Banco Central do Brasil, ndo
podendo ultrapassar a taxa do contrato.

7. Recurso especial conhecido e provido, em parte.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos os autos em que sio partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da Segunda Secio do Superior Tribunal de Justica, por una-
nimidade, conhecer em parte do recurso, e, por maioria, dar-lhe parcial provimen-
to para autorizar a utilizacdo da TR como indice de correcdc monetdria até ¢
vencimento do contrato, a majoracdo da multa para 10%, a cobranca dos juros
remuneratorios as taxas fixadas no contrato até o vencimento deste, da comissio de
permanéncia para o perfodo da inadimpléncia, ndo cumulada com correciio mone-
taria, nos termos da Stmula n. 30, nem com os juros remuneratdrios, calculada a
taxa média dos juros de mercado apurada pelo Banco Central do Brasil, ndo poden-
do ultrapassar a taxa do contrate. Lavrard o acdérdfo o Sr. Ministro Carlos Alberto
Menezes Direito. Foram votos vencedores os Srs. Ministros Carlos Alberto Menezes
Direito, Aldir Passarinho Junior, Nancy Andrighi, Castro Filho e Salvio de Figueire-
do Teixeira. Vencidos em parte os Srs. Ministros Ari Pargendler, AntOnio de Padua
Ribeiro e Ruy Rosado de Aguiar. N&o participou do julgamento o Sr. Ministro Fer-
nando Gongalves (art. 162, § 22, do RISTJ).

Brasilia (DF), 12 de marco de 2003 (data do julgamento).

Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, Relator p/ o acérdio
DJ de 04.08.2003

RELATORIO

O Sr. Ministro Ari Pargendler: A MM2. Juiza de Direito Substituta Dra. Eda
Salete Zanatta de Miranda julgou, simultaneamente, em uma unica sentenca, trés
aghes conexas, envolvendo as mesmas partes, o Banco do Brasil S/A e o Engenho
Guarany Ltda, a base do seguinte dispositivo:
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“Isto posto:

1. Julgo parcialmente procedentes os Embargos nn. 9.152/312 opos-
tos por Engenho Guarany Ltda na Execucdo n. 9.071/227-96 que lhe
promove o Banco do Brasil S/A;

2. Julgo parcialmente procedente a ac¢do ordindria revisional ajui-
zada por Engenho Guarany Ltda contra o Banco do Brasil S/A para o
efeito de determinar a revisdo do contrato original de abertura de crédito
em conta corrente celebrado entre as partes, nos seguintes termos: a) a
incidéncia da correcdo monetaria pelo indice da TR; b) a limitagdo da
taxa de juros em 12% a.a.; ¢) a capitalizacdo anual de juros; d) a exclu-
sdo da incidéncia da comissdo de permanéncia; e

3. Declaro a nulidade da Execucdo n. 9.136/296-96, forte no artigo
618, inciso I, do Cédigo de Processo Civil, extinguindo-a e, por via de
conseqliéncia, extingo sem julgamento de mérito os Embargos do Deve-
dor n. 9.181/341-96” (1. 128).

As partes apelaram, e o Tribunal a quo, Relator o eminente Desembargador
Guinther Spode, deu provimento apenas ao recurso interposto pelo Engenho Gua-
rany Ltda, extinguindo, também, a Execucdo n. 9.071/227-96, excluindo a TR
como indexador, determinando a repeticdo do indébito e alterando a fixacéo da
verba honordria e das custas, nos termos do acérdao assim ementado:

“Contratos bancarios.

Acdo de revisdo e embargos a execucio.

Apelactes de ambas as partes.

Preliminares de inadequacio do pedido, caréncia de acfo pela impossi-
bilidade juridica do pedido e inépcia da inicial, rejeitadas.

Possibilidade de revisdo de contratos ja quitados. Relacfo juridica conti-
nuativa. Renegociacéo. Art. 1.007, C. Civil.

Contrato de abertura de crédito em conta corrente que nio se caracteriza
como ttulo executivo. Extratos, documentos unilaterais. Nao é dado as insti-
tuicbes financeiras criar seus préprios titulos.

Limitac&o dos jurcs. Declarac@o de nulidade por abusividade da cldusu-
la que fixou os juros. Aplicabilidade do CDC (arts. 39, Ve Xl e 51, do CDC).

Também as institui¢Ses financeiras submetem-se ao teto de 12% a.a.,
face ao CDC e arts. 19, caput, e seu § 32, 5% e 11, do Decreto-Lei n. 22.626/
1933.
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Capitalizagio dos juros. Vedacfo incidente também sobre instituicBes
financeiras, quando nio se trata de alguma das hipéteses excepcionais previs-
tas em lei. Stmula n. 121, do STE Inaplicdvel a Sdmula n. 93 do STJ.

Comissdo de permanéncia. Mesmo que ndo cumulada com a correcio
monetdria, inadmissivel a sua contratacfo ‘a taxa de mercado no dia do pa-
gamento’, porque sobre sua afericdo somente uma das partes exerce influén-
cia. Incompatibilidade com a boa-fé e a eqilidade. Nulidade {(art. 51, IV do
CDQC).

Prequestionamento. Enumeracdo de artigos de lei. Auséncia de funda-
mentos. Impossibilidade de decisfo. Inexisténcia de obrigacfio de pronuncia-
mento.

Juros de mora. Contratados no percentual de 1% a.a. Cldusula mantida.
Contagem a partir da liquidacdo, eis tratar-se de crédito iliquido.

Multa: 2%, conforme o art. 52, § 22, CDC, por se tratar de norma de
interesse social e de ordem publica (art. 12, CDC, c.c. 5%, XXX1I, da CF/1988),
aplica-se de oficio até mesmo em relacdo a contratos anteriores a Lei n.
9.298, de 02.08.1996. Contagem a partir da liquidacdo.

‘Outros encargos financeiros’. Nao-especificacZo no que consistem. Além
disso, todas as rubricas do contrato foram objeto de andlise.

Nota promisséria. Nulidade. Inexisténcia do alegado negécio (emprésti-
mo de dinheiro). Excecio viavel entre os implicados na relacdo cambidria
originaria, porque relacionada ao negécio que deu causa a emissdo da cambial.

Correcdo monetaria. Substituicdo da TR pelo IGP-M. TR néo ¢ indice de
correcdo monetdria porque tem embutidos juros.

Repeticdo de indébito. Direito reconhecido nos termos do art. 42, paré-
grafo tnico, do CDC.

Sucumbéncia modificada.

Negaram provimento ao apelo do Banco e deram provimento ao outro”
(fls. 181/182).

Seguiram-se embargos de declaracdo (fls. 215/218), rejeitados (fls. 222/230).

Dai o recurso especial, interposto pelo Banco do Brasil S/A, com base no artigo
105, inciso I, letras a e ¢, da Constituicdo Federal, por violacio dos artigos 535,
585,1e1l, do Cddigo de Processo Civil; dos artigos 965 e 999 do Cédigo Civil; dos
artigos 42, inciso IX e 92 da Lein. 4.595, de 1964; dos artigos 32, § 22, 4%, inciso I,
62 Ve VI, 14, 18, inciso Il c.c. 19, inciso IV e 20, inciso I1, 39, 41, Ve X1, 42, 51,
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IVe§ 12e § 29 Il 52, na redacfo que the deu a Lei n. 9.298, de 1996, e 54 do
Cédigo de Defesa do Consumidor; dos artigos 19,29, 6%, 10e 11 da Lein. 8.177, de
1991 (fls. 235/340).

Apresentadas as contra-razdes (fls. 345/366).

VOTO

O Sr. Ministro Ari Pargendler (Relator): O Tribunal a quo prestou jurisdicéo
completa, decidindo todas as questdes articuladas nos dois embargos do devedor e
na acéo ordinaria, de modo que é desarrazoada a alegacfo de que contrarion o
artigo 535 do Cddigo de Processo Civil.

A respeito dos embargos do devedor, a MMZ2. Juiza de Direito decidiu nestes
termos:

“Na hipétese, os titulos executados sdo: um contrato particular de aber-
tura de crédite fixo (fl. 07 dos autos do processo executivo tombados sob o 1.
9.136/296-96), que nio tem tais caracteristicas, ndo podendo ser considerado
titulo executivo extrajudicial, e uma nota promisséria (fl. 07 dos autos da
Execucio, n. 9.071/227-96), que goza da executividade necessédria” {(fl. 118).

C Tribunal a gque confirmou a sentenga, no que toca a Execucfo n. 9.136/
296-96, e reformou-a relativamente & Execucdo n. 9.071/227-96, in verbis:

“... o contrato objeto da execugho (fls. 7 a2 9 da Execucio n. 9.136/296-
96) abre um crédito de até o montante de R$ 19.000,00 e ja na folha seguinte
(fl. 10) consta um extrato, cujo montante negativo parte de um elevado valor,
mas que ndoc € agquele do crédito aberto. Nao se sabe como, nem de onde
surgiu este valor. Por este motivo ndo podem os documentos que alicercam a
inicial ter forca de titulo executivo extrajudicial” (fl. 194).

“Segundo o Engenho Guarany vem afirmando desde que embargou a
execucfo da nota promissdria, o gerente do Banco ter-lhe-ia apresentado um
extrato bancdrio, dizendo-lhe que seu saldo negativo era de R$ 13.500,00,
determinando que assinasse uma nota promisséria naquele valor, com o que
zeraria aquele saldo.

Em contraposicio, o Banco assegura que (fl. 52 dos embargos) o dinhei-
ro referente a nota promisséria foi depositado na conta do Embargante e este
UsSOU O MESMO.

Verificando-se o extrato da conta corrente, juntado pelo Banco por copia
(fl. 66), constata-se, efetivamente, o crédito na data da assinatura da cambial
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de um valor semelhante (R$ 13.086,70). O cédigo utilizado para aquele débi-
to {316901), constata-se ndo se referir a cheque, pois este mesmo cédigo apa-
rece varias vezes naqueles poucos extratos juntados na fl. 66, tudo a indicar
tenha o Engenho Guarany inteira razdo nas suas alegacées.’

Como o Banco sequer tentou explicar a que se referia o mencionado
débito, procedido de uma s6 vez, em quantia semelhante aquela creditada
momentos arntes e sendo seu ¢ dnus da prova (art. 62, VIII, do CDC), evidente
tratar-se a nota promisséria apenas de mais uma garantia, além daquelas
todas que ornamentam o contrato de abertura de crédito. Nado fosse assim,
bastaria ao Banco mencionar a que se refere o dito cédigo (316901) e, se o
Engenho efetivamente usou o dinheiro, bastaria juntar cépia do cheque (mes-
mo que avulso) ou do documento do caixa com a assinatura correspondente -
ao ‘usudrio’ da importancia alegadamente gasta” (fls. 207/208).

Por partes.

A Execucfio n. 9.136/296-96 estd instruida com um contrato de abertura de
crédito fixo, no qual se 1&:

“O Financiador abre a Financiada, esta aceita, um crédito em conta
corrente até o valor de R$ 19.000,00 (dezenove mil reais). O crédito destina-
se exclusivamente a liquidacio/amortizacic das seguintes dividas da Financia-
da junto ao Financiador: Saldo devedor Contrato de Capital de Giro n. 95/
00062-3, mantido pela Financiada na agéncia do Banco acima, e serd utiliza-
do de uma sé vez na agéncia da Financiada nesta praca” {fl. 07).

Autorizado a utilizar o crédito de até R$ 19.000,00 (dezenove mil reais), o
Engenho Guarany Ltda amortizou, de uma sé vez, R$ 18.372,81 {dezoito mil, tre-
zentos e setenta e dois reais e oitenta e um centavos), provavelmente o valor do
saldo devedor do aludido Contrato de Capital de Giro.

Nio obstante rotulado como contrato de abertura de crédito fixo, trata-se de
mero contrato de abertura de crédito, porque dependente de extrato para a defini-
¢do do quantum utilizado. O contrato de abertura de crédito fixo, reconhecido
como titulo executivo, é aquele que indica, no préprio instrumento, o valor empres-
tado.

A Execucdo n. 9.071/227-96 estd instruida por uma nota promisséria, que,
por razdes de fato, o Tribunal a quo considerou vinculada ao contrato de abertura
de crédito. A luz desse dimensionamento, a cambial perdeu o cardter de titulo
executivo, na forma da jurisprudéncia de ambas as Turmas da Secdo de Direito
Privado do Superior Tribunal de Justica.
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Resta, portanto, o exame dos temas suscitados na agfo ordindria, que abran-
ge, sim, 0s contratos anteriores, porque a novacio ndo valida obrigacdes nulas
(CC, art. 1.007).

A propésito dos juros, o acérdao recorrido decidiu & base de dupla motivagao,
a de que “estd em pleno vigor a limitacfo das taxas de juros de 12% ao ano,
prevista na Lei de Usura (Decreto n. 22.626/1933)” — fl. 197 — e a de que taxa de
juros que exceda de 12% a.a. é abusiva por contrariar o Cédigo de Defesa do
Consumidor, in verbis:

“Havendo norma legal, limitando os juros a 12% a.a., a aplicacdo de
indice superior configura, a teor do art. 39, incisos V e XI, do CDC, comina-
dos, pratica abusiva, cominada de nulidade de pleno direito, face ao disposto
no art. 51, IV do CDC” (fl. 198).

143

. significam juros muito acima do aceitavel, ainda mais diante da
estabilidade econdmica vivida desde a edicfo do chamado ‘Planc Real’, quan-
do a inflagdo passou a flutuar entre O e 1% ao més. A incompatibilidade com
a boa-fé e a eqliidade se evidencia pela pratica de juros remuneratorios acima
do permissivo legal. Aplicavel, diante disto, o art. 51, TV, do CDC (‘S&o nulas
de pleno direito as clausulas contratuais que estabelecam obrigactes abusi-
vas, que coloquem ¢ consumidor em desvantagem exagerada, ou sejam in-
compativeis com a boa-fé ou a eqiiidade’) e especialmente o art. 39, Ve XI, do
CDC (‘E vedado ao fornecedor de produtos ou servicos, dentre outras praticas
abusivas: V - exigir do consumidor vantagem manifestamente excessiva; X1 -
aplicar férmula ou indice de reajuste diverso do legal ou contratualmente
estabelecido’)” — {1. 198.

O Tribunal, portanto, deve decidir se o Decreto n. 22.626, de 1933, proibe a
pratica, pelas instituicbes financeiras, de taxas de juros superiores a 12% ao ano —
ou se, independentemente disso, as taxas de juros que excedam desse limite séo
abusivas, em face da conjuntura econdmica atual.

A afirmacio de que a limitacéo da taxa de juros prevista no Decreto n. 22.626,
de 1933, € oponivel as instituicbes financeiras, estd vencida pela Simula n. 596 do
Supremo Tribunal Federal, cotidianamente aplicada pelo Superior Tribunal de Jus-
tica.

Quid, em relacdo ao argumento, de natureza econdmica, de que, numa con-
juntura de inflacdo mensal préxima de zero, os juros gue excedam de 1% ao més
sdo abusivos? Com a devida licenca, ndo ha af racionalidade alguma, muito

|
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menos de cardter econdmico. Em qualquer atividade comercial ou industrial, o
preco de venda do produto nfo pode ser menor do que o respectivo custo. A taxa
bésica de juros no nosso Pais é, hoje, de 19% ao ano. Se o dinheiro emprestado
pelos bancos fosse do banqueiro, e se ele se desfizesse de todos os seus imdveis e
instalacOes, despedisse os empregados e descartasse qualquer outra despesa, po-
deria obter — liquidos e anualmente — rendimentos aproximados da aludida
taxa de 19% ao ano. E o que est4 ac alcance de qualguer pessoa que tenha condi-
¢Bes de adquirir titulos do governo vinculados a taxa Selic. Nesse contexto, como
imaginar que, tendo despesas de manutencdo (aluguéis, pessoal, propaganda,
impostos etc.), mais os riscos proprios da atividade, e a exigénecia de um minimo
de lucro para suportar todos esses encargos, estivessem as institui¢des financeiras
limitadas a emprestar por uma taxa de 12% a.a.? Sem nenhum trabalho e despe-
sa, os rendimentos do banqueiro seriam de 19% a.a.; mantendo toda a estrutura
produtiva, as institui¢Ges financeiras s receberiam juros de 12% a.a. Na verdade,
toda a problemadtica resulta do fato de que o maior tomador de empréstimos € o
governo, e de que ele s6 obtém esses empréstimos se mantiver uma taxa de juros
que compense o risco de quem empresta. No plano externo, por razdes assemelha-
das, os juros pagos pelo Pais também sdo elevados, e ninguém desconhece isso.
Agora, qualificar de abusivos os juros, que, resultantes de politica governamen-
tal, sdo praticados cotidianamente no Pais, ndo tem ¢ menor sentido. Nem resulta
do artigo 39, incisos V e XI, nem do artigo 51, IV, do Cddigo de Defesa do Consu-
midor, menos ainda da realidade econbmica, em que a taxa de juros esta inteira-
mente desvinculada da inflagdo. A inflacfio é baixa, mas o custo do dinheiro é
alto, como se 1& diariamente nos jornais, e ndo pode ser reduzido por uma penada
judicial. Trata-se de politica econdmica, ditada por ato de governo, infenso ao
controle judicial.

Evidentemente, pode-se, em casos concretos, reconhecer a existéncia de juros
abusivos. Por exemplo, no Agrave de Instrumento n. 388.622/MG, tive ocasifo de
decidir que, “se o acérddo, confortado por laudo pericial, dé conta de que os juros
praticados na espécie excediam em quase 50% a taxa média de mercado, ndo ha
como fugir da conclusio de que sdo, mesmo, abusivos” (DJ de 10.08.2001). O tema,
com certeza, é complexo, porque o risco de cada operacdo influi na respectiva taxa
de juros. Mas o peso desse componente, e de outros, no custo do empréstimo deve,
entdo, caso a caso, ser justificado pela instituicdo financeira. O juiz saberd decidir
as controvérsias a proposito, se respeitar a racionalidade econdmica, representada
pelo mercado.
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Até quando sao exigiveis esses juros?

A MM2, Juiza de Direito excluiu a incidéncia da comissdo de permanéncia,
“face ao entendimento sumulado (Stmula n. 30 do STJ), de ser incabivel a cumula-
¢io da correcdo monetéria com a comissio de permanéncia” (fl. 125).

O acordéo afastou a aplicagio da Stimula n. 30, ao fundamento de que “néo
contempla a situacfio factica aqui discutida. De qualquer modo” — explicitou o
Relator — “entendo inaplicdvel a comissdo de permanéncia como indice substituti-
vo para a atualizacio da moeda. Neste sentido, unissonos os pronunciamentos ju-
risprudenciais que proibem a utilizacfo de taxas desta mesma espécie, como a
Anbid e muitas outras, todas sob o exclusivo dominio e ciéneia apenas das institui-
¢bes financeiras, o que constitui evidente abusividade nos termos dos artigos 39, X1,
e 51, IV, do CDC, combinados. ... A nulidade da cldusula em questfio resulta da
evidente abusividade, eis que a contratagio de indice do qual o consumidor néo
tem prévio conhecimento e nenhuma ingeréncia, coloca-o sob obrigacdo iniqua,
incompativel com a boa-fé e a eqliidade, que devem nortear toda e qualquer contra-
tacdo onerosa” (fls. 203/204).

Em suma, as instancias ordinarias decidiram que, findo o contrato, cessam 0s
juros remuneratorios.

Data venia, hé afl uma mé compreensdo do que seja a comisso de perma-
néncia. No mundo atual, e fundamentalmente no nosso Pais, a taxa de juros consti-
tui instrumento de politica econdmica, varidvel segundo as circunstincias da con-
juntura. Nada mais incompativel, portanto, com a comissio de permanéncia do
que a exigéncia de que seja contratada segundo indices previamente conhecidos
pelas partes. A taxa de mercado € a Gnica referéncia adequada a sua fungéo, vale
dizer, a de que, findo o prazo contratual, sem o pagamento do débito, o custo do
dinheiro seja remunerado pelos padrdes da época, mantendo a base econdmica do
negécio. O critério tem méo dupla, aproveitando ao credor e ao devedor. Nessa
linha, a egrégia Segunda Sec¢io, no REsp n. 139.343/RS, de que fui Relator, decidiu
que o devedor ndo pode ficar preso a taxa de juros anormais, resultantes de momen-
to transitdrio e excepcional (sesséo de 22.02.2001, ainda nfo publicado). A comis-
s#o de permanéncia, cobrada aos juros de mercado, evita que o credor se enriqueca
exigindo juros contratuais superiores — ¢ impede que o devedor se valha da propria
inadimpléncia para reduzir seus encargos contratuais. Excluir os juros remuneraté-
rios apos o vencimento do empréstimo constitui, do ponto de vista jur{dico, um
prémio para o inadimplente, que mereceria, ao contrario, uma sancio — e, do
ponto de vista econdmico, a transferéncia dos custos do empréstimo para o credor;, guie,
ao invés de hucro, suportard prejuizos, tanto maiores quanto for a duracfo da mora.
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Assim entendida a comissdo de permanéncia, ou seja, COINO 08 jurcs remune-
ratérios do capital segundo a taxa de mercado, a TR — que € taxa de juros obtida
a partir da Taxa Bdsica Financeira (TBF) mediante aplicacfo de um redutor — nfo
pode servir como indice de atualizacdo do capital emprestado; a recomposicdo do
capital se da mediante a respectiva correcdo monetdria, tal como proclamou o
acordéo.

Finalmente, o Tribunal a quo reduziu a multa, pelos seguintes fundamentos:

“0 Cédigo de Defesa do Consumidor, norma de ordem publica, cogen-
te, na esteira do até aqui decidido, deve ser aplicada de oficio pelo magistra-
do, e em qualquer grau de jurisdicio. Acrescente-se, ainda, ser a norma
posterior, mais consentanea com a realidade negocial prevalecente. Aplica-

riormente 4 reducdo do patamar, em face do interesse social, bem como da
ordem publica decorrente da memns legislatoris e de norma expressa {(art.
12 do CDC). Razdo porque, observada a questdo da mora, aludida no item
anterior e que também se aplica 2 multa, de qualguer modo, constatado
algum débito, sem o que inaplicdvel a multa, reduzo-a a seu maximo legal
insculpido no art. 52, § 12, do diploma retro, com a redacéo dada pela Lei n.
9.298/1996” (fl. 206).

O Superior Tribunal de Justica, todavia, tem jurisprudéncia firme no sentido
de que o artigo 52, § 12, do Cddigo de Defesa do Consumidor, na redacdo da Lein.
8.298, de 1996, s6 se aplica aos contratos posteriormente realizados.

Voto, por isso, no sentido de conhecer do recurso especial e de lhe dar provi-
mento para declarar a exigibilidade dos juros remuneratdrios até o efetivo paga-
mento (até o vencimento, segundo a taxa prevista no contrato; apdés esse prazo,
segundo a taxa média do mercado, para a operacdo de abertura de crédito, apura-
da pelo Banco Central do Brasil, na forma da Circular da Diretoria n. 2.957, de 28
de dezembro de 1999), e para manter a multa contratada.

A mingua de recurso do Engenho Guarany Ltda, ficam mantidos os honorarios
advocaticios e custas fixados em relacdo aos embargos do devedor. Vencido na
quase totalidade do pedido articulado na acéo ordindria, Engenho Guarany Lida
responderd pelas respectivas custas e honoréarios de advogado, estes arbitrados em
10% (dez por cento) do valor da causa.

VOTO-VISTA

O Ministro Ruy Rosado de Aguiar: 1. Trata-se de recurso especial que exami-
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nou questdes relacionadas com contrato bancdrio, suas cldusulas e processo de
execucdo, assim relatado pelo Sr. Ministro Ari Pargendler: (leu).

O Sr. Relator conheceu e deu provimento ao recurso do banco: “Voto, por isso,
no sentido de conhecer do recurso especial e de dar-lhe provimento para declarar a
exigibilidade dos juros remuneratdrios até o efetivo pagamento (até o vencimento,
segundo a taxa prevista no contrato; apds esse prazo, segundo a taxa média do
mercado, para a operacgéo de abertura de crédito, apurada pelo Banco Central do
Brasil, na forma da Circular da Diretoria n. 2.957, de 28 de dezembro de 1999), e
para manter a multa contratada”.

2. Estou de acordo com o 1. voto nia parte em que rejeitou a alegada ofensa ao
art. 535 do CPC, afastou a execucfo da nota promisséria vinculada a contrato de
abertura de crédito, admitiu a revisfo de contratos novados, com base no art. 1.007
do CC, e manteve a multa contratada nos limites permitidos na lel do tempo do
contrato.

3. Também acompanho a conclusio de que, no caso dos autos, deve ser man-
tida a taxa de juros remuneratérios estipulada na avenca aplicada no periodo da
vigéncia do contrato. E o faco porque a egrégia Camara, nesse ponto, apenas sus-
tentou a necessidade de aplicac@o das regras que limitam os juros a 12%, acima do
que seriam abusivos, mas nfo se preocupou em demonstrar essa eventual abusivi-
dade. Em tais casos, segundo a orientacdo predominante neste Tribunal, prevalece
a Stumula n. 596/STE

4. Peco vénia, porém, para dissentir da assertiva de que, apds a inadimplén-
cia, deve ser paga comissdo de permanéncia calculada segundo a taxa média do
mercado, corrigido o débito assim como determinado no acérdio recorrido
(IGP-M).

Em primeiro lugar, porque é da nossa jurisprudéncia indeferir a cumulacio da
correcdo monetaria com a comissdo de permanéncia (Stmula n. 30/STJ). Entro
nesse assunto porque o acoérddo autorizou a correcdo monetaria pelo IGP-M.

Em segundo, porgue nem mesmo o Banco Central admite a cobranca cumula-
da de comissdo de permanéncia com multa, como foi deferido (Resolucio do CMN
n.1.129, de 15.05.1986; REsp n. 5.636/SP).

Em terceiro, porque ¢ deferimento de comissio de permanéncia segundo a
taxa média do mercado € a causa da formacio dos débitos impagdveis, como
seguidamente evidenciam os autos dos processos gue nos chegam. A permanéncia
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dessas taxas altissimas apés o advento da mora — quando deveriam ser pagos
apenas os juros de mora — permite, por exemplo, transformar uma divida:

—de US$ 3.077.428,00, em R$ 247.000.000,00 (valores de dois anos atras)
{(REsp n. 260.172/SP);

— de CRS$ 50.000.000,00, de uma distribuidora de flores do interior de SZo
Paulo, em junho de 1992, quando o saldrio era de CR$ 230.000,00 (mais oumenos
200 s.m; débito que seria equivalente, hoje, a aproximadamente R$ 50.000,00), em
uma divida executada de R$ 4.332.835,15 (REsp n. 347.898/SP). Repito: quatro
milh6es e trezentos mil reais;

— de R$ 18.000,00 — financiamento obtido por um pequeno agricultor para
uma safra de arroz — em mais de R$ 500.000,00, valor muito superior ao que ele
poderia perceber como lucro liguido na exploracdo de sua gleba de 38 hectares,
durante toda a sua vida tGtil; muito além do valor da prépria terra, e isso pelo
financiamento de uma safra de arroz. Quer dizer, o capital emprestado para ¢
custeio de uma safra rende mais do que o valor da terra e mais que a renda durante
toda a vida de um pequeno agricultor (AR n. 805/RS);

— de US$ 26.000,00, a qué foi condenado certo banco, que deveria devolver o
capital do seu cliente acrescido das taxas do mercado financeiro por ele praticadas
nas suas operacdes ativas, em US$ 2.000.000.000,00, conforme alegado no seu
arrazoado, condenacdo que sé fol reduzida para patamares aceitédveis quando subs-
tituidas pelas taxas das operacdes passivas (REsp nn. 98.134/RJ);

—deR$ 15.252,85, em 30.08.1995, em R$ 202.659,76, em 22.01.1999 (REsp
n. 223.746/SP);

—deR$ 7.989.55, em 30.08.1995, em R$ 106.154,31, em 22.01.1999 (REsp
n. 223.746/3SP);

— permite compor o saldo devedor com as seguintes parcelas: TRD + 9% a.a.
+ Anbid + 4% a.a. + multa, conforme consta do extrato fornecido pelo banco
(REsp n. 204.859/SP);

— admite o pedido de prisdo da devedora que obteve o financiamento de
metade de um automével Kadet, de R$ 6.000,00, em marco/1995 e estava sendo
cobrada no valor de R$ 90.365,27, em novembro/1996, sob pena de perda da
liberdade (HC n. 14.333/DF e HC n. 12.547/DF).

— em recente caso julgado na Quarta Turma, um devedor de R$ 45.000,00,
em 1996, pagou no semestre aproximadamente R$ 35.000,00; foi executado pelo
saldo, perdeu o imével dado em garantia, que na época estava avaliado pelo dobro
desta; a execuglio continua pelo saldo, que estava hé mais de dois anos em R$
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440.000,00, e hoje passa de um milh&o de reais, pelas taxas que est@o sendo aplica-
das. Isto é, uma pessoa sai de um débito inicial de aproximadamente cinglienta mil
reais, paga substancialmente a dfvida no primeiro semestre, e hoje deve a pequena
fortuna de um milh8o de reais, depois de ter entregue o imével de 3 ha de area
urbana. E razodvel?

- permite utilizar taxas médias anuais, em 2000, segundo a Anefac, quando
a inflacfo esteve ao redor de 10%: de 247% no cartdo de crédito; 225% no cheque
especial; 293% no empréstimo pesscal, financeiras.

Na tltima publicac8o do Coaf (Conselho de Controle de Atividades Financei-
ras), apresentada pela sua Presidente, Dra. Adrienne Gianetti Nelson de Senna,
consta o relato de casos investigados pelas autoridades de diversos paises, entre eles
o de um certo Keneth, que atuou em pafs da Europa Central, pessoa que despertou
a atencéo por garantir rendimentos anuais de 100 a 200 por cento, considerados
excepcionais (“Prevencio e combate a lavagem de dinheiro”, 2001, p. 33). No Bra-
sil, como se v&, tais rendimentos ndo causariam nenhum espanto, pois estdo bem
abaixo do que € normalmente praticado nos negécios bancérios.

E qual a razfo para que essas taxas sejam assim tao elevadas? E que fica ao
critério dos bancos a sua estipulacio, que assim definem a “taxa média de merca-
do”. Respondendo a consulta formulada pelo eminente Ministro Antdnio de Padua
Ribeiro, assim informou ¢ Banco Central:

“Com relac8o a taxa média de mercado, lembramos que o tema ja foi
alvo de consulta do também Ministro dessa Corte Salvio de Figueiredo Teixei-
ra, ocasido em que este Departamento, no expediente Denor n. 2001/00787,
de 22 de maic de 2001, manifestou o entendimento de gue se trata da taxa
praticada pela propria instituicAo em operacdes de mesmas caracteristicas”
(Of. n. 2001/04653/Dejur/Gabin, de 11.10.2001).

No Brasil, adotou-se a politica de que os juros séo livremente pactuados. Na
medida em que nenhum limite é estabelecido na lei ou pelas agéncias publicas
incumbidas de regular e fiscalizar o mercado, é possivel que existam abusos.

Pergunto, entéo, pode o juiz interferir nessa relacfo, para eliminar o abuso?

Ora, na Europa, desde o Tratado de Roma, a determinacéo das taxas de juros
pelo préprios agentes econdmicos € radicalmente proscrita (Jean Pardon, “Les
dispositions des Communautés européennes régissant les opérations de crédit”, p.
6). Na Franca, permite-se a atuacio dos tribunais para eliminar parcelas indevidas
{(“Droit Bancaire”, Jean Louis Rives-Lange ¢ Monique Contamine Raynaud,
p. 432) e também nos ERUU (“Néo existindo determinacio legal estadual quanto &
taxa de juros, os tribunais podem determiné-la de acordo com principios e regras”,
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decisfo do Tribunal de Nova York, citada em “Juros Especialmente Compostos”,
Professor Peter Ashton, Direito & Justica, v. 12, p. 68).

Em outros paises, o juro esté limitado na lei, como acontece na Alemanha,

ema-

com taxas de 4% ao consumidor (Tratado, Medicus, I/188). Nessa mesma Al
ie de contratos

.

nha, a Corte Constitucional tem reconhecido a inconstitucionalidad
abusivos, que imponham condicdes insuportaveis para os obrigados, conforme fi-
cou referide nos HC acima mencionados.

Portanto, ndc digo nenhuwma novidade ao afirmar que a taxa de juros pode ter
limites, ou na lei, ou na decisfo judicial.

4

E certo que néo cabe ac julZ interferir gener. icamente no mercado paraestabe

4

lecer taxas, mas ¢ seu dever intervir no contrato gue esta}ulgaﬂﬂe, para reconnecer

quando o principio do equilibrio contratual foi viclado, a fim de preservar a equi-
valéncia entre a prestacio oferecida pelo financiador e a cmtraave&ag que esté
sendo exigida do mutudrio. E funcio dele aplicar o dispositivo legal que protbe

clausulas potestativas; € funco dele verificar se no modo de execucéo do

néo hé perda substancial de justica, com imposicic de obrigacdo exagerada ou
desproporcicnada com a realidade econémica do contrato. Para isso, sequer neces-
sita invocar o disposto no Codigo de Defesa do Consumidor, uma vez que o sistema

do nosso Direito Civil é suficiente para permitir a devida adequacgo.

O crédito tem sido objeto de constante regulacdo, porque todo o mundo sab
e é fato histdrico que qualquer manual sobre direito bancério revela, gue a necessi-
dade do dinheiro e a natural desigualdade entre as partes pode ensejar o estabeleci-
mento de regras que favorecam o fornecedor. Quando tudo é permitido e liberado,
quando todos praticam as taxas elevadas que conhecemos — 0s exemplos acima
sdo apenas exemplos e néo os mais significativos — nfo héd para o necessitado do

dinheiro sequer a liberdade de escolha. Dai a exigéncia de um controle judicial nos
casos que s&o objeto de processo.

Por isso, ndo me parece adequade dizer que a inadimpléncia permite a co-
branca de juros pela taxa média de mercado, estipulacio potestativa que leva a
resultados gue ndo podem ser defendidos por ninguém.

No mercado, hoje, segundo ¢ “Informe Oboé”, de maio de 2002, a renda em
CDB ¢ de 16,03 em 12 meses, a caderneta de poupanca rendeu 8,60%, a taxa Selic
¢ de 19,94%. No artigo que o Professor Delfimm Neto publicou na Folha de S. Paulo
de 10 de abril de 2002, o juro real no Brasil, em meados de marco de 2002, ¢ d
12,9% a.a. A taxa Selic foi usada na Quarta Turma, no REsp n. 260.172/SE par
substituir as taxas contratadas para o caso de inadimpléncia.

a

(O]
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Por isso, acredito que, para o caso dos autos, depois da inadimpléncia, deve
ser substituida a comissfo de permanéncia calculada pela taxa de mercado, pela
Taxa Selic, ja ai embutida a correcdo monetdria.

E o voto.

VOTO-VENCEDOR

O Sr. Ministro Carlos Alberto Menezes Direito: A¢do ordindria e embargos &
execucdo propostos pelo recorrido contra o recorrente julgados parcialmente proce-
dentes, na mesma sentenca. Quanto 2 primeira, foi determinada a revisdo do con-
trato original de abertura de crédito em conta corrente, restando 0s encargos assim
disciplinados: correcio monetéria com base na TR, juros limitados em 12% ao ano,
capitalizagio anual dos juros e exclusio da comissio de permanéncia. No tocante
aos embargos, ante a declaracio de nulidade da execucdo, foram extintos sem
julgamento de mérito.

As partes apelaram, decidindo o Tribunal a quo assim:
“Contratos bancdrios.
Acdo de revisdo e em embargos a execucio.
Apelacdes de ambas as partes.

Preliminares de inadequacédo do pedido, caréncia de acdo pela impossi-
bilidade juridica do pedido e inépcia da inicial, rejeitadas.

Possibilidade de revisdo de contratos jd quitados.
Relac8o juridica continuativa. Renegociacio. Art. 1.007, Cédigo Civil.

Contrato de abertura de crédito em conta corrente que ndo se caracteriza
como titulo executivo. Extrates, documentos unilaterais. Ndo é dado as insti-
tuicBes financeiras criar seus proprios titulos.

Limitagdo dos juros. Declaracdo de nulidade por abusividade da clausula
que fixou os juros. Aplicabilidade do CDC (arts. 39, Ve Xi, e 51, IV, do CDC).

Também as institui¢ces financeiras submetem-se ao teto de 12% a.a.,
face ac CDC e arts. 12, caput, e seu paragrafo 3%, 52 e 11; do DL n. 22.626/
1933.

Capitalizacdo dos juros. Vedagdo incidente também sobre instituigdes
financeiras, quando néo se trata de alguma das hipdteses excepcionais previs-
tas em lei. Stmula n. 121, do STE Inaplicavel a Stmula n. 93 do STJ.

Comissdo de permanéncia. Mesmo que ndo cumulada com a correcéo
monetéria, inadmissivel a sua contratacio ‘a taxa de mercado no dia do pa-
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gamento’, porque sobre sua afericio somente uma das partes exerce influén-
cia. Incompatibilidade com a boa-fé e a eqilidade. Nulidade (art. 51, I} do
CDO).

Prequestionamento. Enumeracfo de artigos de lei. Auséncia de funda-
mentos. Impossibilidade de decisdo. Inexisténcia de obrigacio de pronuncia-
mento.

Juros de mora. Contratados no percentual de 1% a.a. Cldusula mantida.
Contagem a partir da liquidacao, eis tratar-se de crédito iliquido.

Multa. 2%, conforme art. 52, paragrafo 22, CDC, por se tratar de norma
de interesse social e de ordem piiblica (art. 12, CDC, c.c. 59, XXXI1, da CF/
1988), aplica-se de oficio até mesmo em relacdo a contratos anteriores a Lei
n. 9.298, de 02.08.1996. Contagem a partir da liquidacéo.

‘Outros encargos financeiros’. Nao-especificacdo no que consistem. Além
disso, todas as rubricas do contrato foram objeto de anélise.

Nota promissdria. Nulidade. Inexisténcia do alegado negdécio (emprésti-
mo de dinheiro). Excecio vidvel entre os implicados na relacio cambiéria
origindria, porque relacionada ao negdcio que deu causa a emissae da cambial.

Correc@o monetdria. Substituicdo da TR pelo IGP-M. TR ndo ¢ indice de
correcao monetaria porque tem embutidos juros.

Repericdo de indébito. Direito reconhecido nos termos do art. 42, pard-
grafo tnico, do CDC.

Sucumbéncia modificada.

Negaram provimento ao apelo do Banco e deram provimento ao outro.”
(fls. 181/182)

Opostos embargos de declaracfio pelo banco, foram rejeitados (fls. 225 a 230).

O banco, entdo, interpds o presente recurso especial, alegando afronta aos
artigos 535 e 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, 965 e 999 do Cddigo
Civil, 42, inciso IX, e 92 da Lei n. 4.595/1964, aos “artigos elencados pelo acérddo
recorrido” da Lein. 8.078/1990, as Leis ns. 8.177/1991, 9.069/1995 e 8.392/1991,
que, segundo o recorrente, “prorrogou o prazo contido no artigo 25 do ADCT da
CF/1988".

Sustenta o recorrente omissao no acérdio recorrido; impossibilidade de revi-
séo dos contratos ja quitados; liquidez, certeza e exeqliibilidade do contrato de
abertura de crédito fixo e da nota promisséria; ndo-aplicabilidade do Cédigo de
Defesa do Consumidor; impossibilidade de repeticio do indébito, j& que pagos vo-
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luntariamente os valores cobrados e ausente a prova do erro; legalidade dos juros
cobrados, nfo estando os mesmos limitados a 12% ao ano; legalidade da utilizacio
da TR como indice de correciic monetdria, possibilidade de cobranca da comisséo
de permanéncia e da multa de 10%. O recurso extraordindrio ndo foi admitido,
tendo sido interposto agravo de instrumento (fl. 391).

O Senhor Ministro Ari Pargendler, Relator, conheceu e proveu o recurso espe-
cial para manter a multa contratada e declarar a exigibilidade dos juros remunera-
tdrios até o efetivo pagamento. Até o vencimento, segundo a taxa prevista no con-
trato, apds esse prazo, que seria a comisséo de permanéncia, de acordo com a taxa
média de mercado para a operacfo de abertura de crédito, apurada pelo Banco
Central do Brasil, na forma da Circular da Diretoria n. 2.957, de 28 de dezembro de
1999. Quanto ao mais, entendeu que foi prestada jurisdi¢io completa; a demanda
refere-se a um simples contrato de abertura de crédito, que néo ¢é titulo executivo; a
nota promisséria, vinculada ao referido contrato, por conseqiiéncia, também néo
serve para embasar a execugdo; a novacdo ndo valida obrigactes nulas, dal a
revisdo dos contratos anteriores; a comissio de permanéncia deve ser entendida
como juros remuneratdrios, cobravejs no periodo de inadimpléncia a taxa de mer-
cado, conforme indicado, e a TR, nesse caso, néo pode servir como indice de atuali-
zacio do capital emprestado, aplicando-se, assim, o IGP-M estabelecido no contrato.

Proferindo voto-vista, ¢ Senhor Ministro Ruy Rosado de Aguiar divergiu do
Relator, apenas, no tocante a cobranca da comiss@o de permanéncia, concluindo
no sentido de, no periodo de inadimpléncia, substituir a comisséo de permanéncia
calculada & taxa de mercado pela Taxa Selic, af j& embutida a corre¢do monetdria.

Preliminarmente, de fato, o Tribunal a quo ndo incorreu em qualquer omis-
sdo, enfrentando todas as questdes juridicas postas ao seu alcance, em acérdios
devidamente fundamentados.

Com relacfo a revisdo de todos os contratos, decidiu o Tribunal a guo assim:

“Em se tratando de uma relacio juridica continuada, perfeitamente pos-
sfvel a revisfio de todos os encargos debitados e cobrados, até porque tém
relacdo com uma Unica conta corrente.

Afora nfo estar clarc o &nimo de novar (art. 1.000, do CC), mesmo que
se entenda a ultima ‘renegociacdo’ como novacio, segundo disposto no art.
1.007 do CC, através dela, néo se podem validar obrigacSes nulas ou extintas,
como pretende o bance.” (Fls. 188/189)

O acdrdao recorrido nfo destoa da jurisprudéncia tranqtiila desta Corte sobre
o tema, conforme se observa nos seguintes precedentes:

l
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“Financiamento para compra de veiculo. Renegociacdo: possibilidade de
revisdo. Juros. Capitalizacdo. TR. Precedentes da Corte.

1. Tratando-se de renegociacio de débitos financeiros é valida a apreci-
agdo judicial do negécio desde a sua origem.

2. N&o existe nos contratos de financiamento comum a limitacio dos
juros remuneratorios.

3. E vedada a capitalizacio dos juros em contratos de financiamento
para os quais néo exista previsdo especifica.

4. Desde que pactuada é permitida a utilizacdo da TR.

5. Recurso especial conhecido e provido, em parte.” (REsp n. 285.827/
RS, Terceira Turma, de minha relatoria, DJ de 08.10.2001)

“Civil e Processual. Acérddo. Nulidade. Omissido nfo configurada. Notas
de crédito comercial. Repactuacio posterior em contrato de confissdo de divi-
da. Prova pericial. Investigacio da legitimidade de cldusulas anteriores. Se-
giiéncia contratual. Possibilidade. Necessidade da pericia. Reexame. Matéria
de fato. Recurso especial.

(..)

11 - Possivel a revisdo de clausulas contratuais celebradas antes da nova-
¢do por instrumento de confissdo de divida, se hd uma seqiiéncia na relacfo
negocial e a discussdo nfo se refere, meramente, ao acordo sobre prazos mai-
ores ou menores, descontos, caréncias, taxas compativeis e legitimas, limita-
do ao campo da discricionariedade das partes, mas a verificacdo da prépria
legalidade do repactuado, tornando necessédria a retroagfo da analise do
acordado desde a origem, para que seja apreciada a legitimidade do procedi-
mento bancério durante o tempo anterior, em que por atos sucessivos foi cons-
tituida a divida novada.

III - Devidamente justificada pelo Tribunal @ quo a imprescindibilidade
da realizacdo da prova técnica, cuja dispensa levou a anulagio da sentenca
por cerceamento da defesa, o reexame da matéria recal no Ambito fatico,
vedado ao STJ, nos termos da Samula n. 07.

IV - Recurso especial ndo conhecido.” (REsp n. 132.565/RS, Quarta Tur-
ma, Relator 0 Senhor Ministro Aldir Passarinho Junior, DJ de 12.02.2001)

“Direitos Comercial e Econémico. Financiamento bancario. Juros. Teto.
Lei de Usura. Inexisténcia. Lei n. 4.595/1964. Enunciado n. 596 da Stumula/
STF. Capitalizagdo mensal. Excepcionalidade. Inexisténcia de autorizacio
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legal. TR como indice de correcfio monetdria. Prequestionamento. Inocorrén-
cia. Possibilidade de revisdo de contratos. Recurso parcialmente acolhido.

(...

V - A renegociacio de contratos bancérios nfo afasta a possibilidade de
_ discussdo judicial de eventuais ilegalidades.

VI - Matéria néo enfrentada pelo Tribunal de origem néo pode ser objeto
de andlise na instancia especial, por faltar ¢ requisito do prequestionamento,
consoante Enunciado n. 282 da Sumula/STE” (REsp n. 237.302/RS, Quarta
Turma, Relator ¢ Sr. Ministro Sdlvio de Figueiredo Teixeira, DJ de 20.03.2000)

Assevera o recorrente, ainda, que ndo caberia a repeticdo de indébito ante a
voluntariedade do pagamento e a auséncia de comprovacédo de erro pelo devedor.
Mas, ndc tem razfo. Sobre o tema, ja decidiu a Terceira Turma, em recurso de
minha relatoria:

“Quanto a essa questdo do art. 965 do Cdodigo Civil, a Corte a tem enfren-
tado sob diversos dngulos, na dependéncia dos termos do acérdéo recorrido e
do recurso especial. Na verdade, aquele que recebeu o que néo era devido tem
direito a repetico, provando que o pagamento foi efetivado com erro, (...).
Todavia, havendo a consideracfo do constrangimento, torna-se necessario
examinar a situacfo decorrente de eventual ndo-pagamento, tal e qual consta
de precedente da minha relatoria, nos termos que se seguem:

‘Também sem razdo o banco no que se refere a repeticio do indébi-
to, ao apontar viclacdo ao art. 964 do Cédigo Civil. O acérddo recorrido
entendeu que da ilegalidade das cobrangas € que resulta a aplicacfo do
mencionado art. 964. A meu sentiy, o Cddigo Civil impde, independente-
mente da incidéncia do Cédigo de Defesa do Consumidor, a obrigacio
do credor restituir o que recebeu indevidamente. Assim, se houve paga-
mento voluntdrio, aquele que o fez deve provar o erro. O art. 965 do
Cddigo Civil néo foi revogado pela legislagfo protetiva do consumidor.
Mas, se o banco recebeu o que néo devia, o que recebeu a maior deve
devolver, tal e qual determinado na sentenca. Nio tem sentido nenhum a
parte ingressar com o pedido de reviséo e ndo poder receber a diferenca
do que pagou a maior, cobrado indevidamente pelo credor, em matéria
que envolve interpretacio judicial questionada. A configuracdo do paga-
mento voluntario, por seu turno, nio alcanca situacfo como a destes
autos. De fato, ndo pagar o que é cobrado pela instituicfo financeira
expde a parte devedora ao risco de graves constrangimentos, tanto que
para livrar-se do pagamento que entende a maior deve recorrer ao Poder
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Judiciario. Como no precedente de que foi Relator o Senhor Ministro
Eduardo Ribeiro, ndo é possivel ‘considerar voluntdrio o pagamento efe-
tuado para evitar possiveis constrangimentos a que estariam expostos 0s
filhos da autora, alunos da escola mantida pela ré’ (REsp n. 83.160/SE
DJ de 13.04.1998).” (REsp n. 187.717/RS, da minha relatoria, DJ de
06.12.1999; REsp n. 187.281/RS, da minha relatoria, DJ de
07.02.2000).

Na Quarta Turma (REsp n. 176.459/RS, Relator o Senhor Ministro
Ruy Rosado de Aguiar, DJ de 15.03.1999), decidiu-se que a ‘exigéncia da
prova do erro, para a repeticfo do indébito (art. 965 do C. Civil), ndo se
aplica aos contratos de abertura de crédito {cheque ouro), onde os lanca-
mentos na conta séo feitos pelo credor’.

Vé-se, portanto, que a tendéncia sobre a incidéncia do art. 965 do
Cédigo Civil esta caminhando no sentido de restringir o campo da confi-
guracio do pagamento voluntdrio, que ndo estaria presente em circuns-
téncias peculiares, assim o eventual constrangimento, ligado, portanto,
as conseqiiéncias do nfo-pagamento, e, também, ao modo do pagamen-
to, assim quando feito por débito em conta corrente. Em tais casos a
prova do erro nfo seria necessdria, impondo-se a repeticdo com a cober-
tura do art. 964 do Cédigo Civil.” (REsp n. 249.466/RS, DJ de
30.10.2000)

A alegada executividade do contrato e da nota promisséria, por outro lado, da
mesma forma, ndo tem condi¢des de ser acolhida. O primeiro por se tratar de
simples contrato de abertura de crédito em conta corrente, ndo de crédito fixo. O
segundo titulo, nota promissdria, por estar vinculada ao contrato de abertura de
crédito. Observem-se as seguintes passagens do acérdio:

“Esta Camara tem decidido que, no caso de contrato de abertura de cré-
dito em conta corrente ndo se caracteriza como titulo executivo extrajudicial,
conforme artigo 585, inciso II, do CPC, embora esteja acompanhado de extra-
tos bancarios ou do quadro de evolucéo da divida.

O que falta a estes extratos, é a certeza, liquidez e exigibilidade, que séo
inerentes aos titulos executivos. Por outra, tem-se afirmado, que os Bancos
nfo podem criar os seus proprios titulos executivos.

(...

E 0 que vemos no caso vertente, o contrato objeto da execugio (fls. 7€ 9
da Execucfo n. 9136/296-96), abre um crédito de até o montante de RS
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19.000,00 e ja na folha seguinte (fl. 10), consta um extrato, cujo montante
negativo parte de um elevado valor, mas que néo € aquele do crédito aberto.
Nao se sabe como, nem donde surgiu este valor. Por este motivo nfo podem os
documentos que alicercam a inicial, ter forga de titulo executivo extrajudicial.

(...

Verificando-se o extrato de conta corrente, juntado pelo Banco por copia
(fl. 66), constata-se, efetivamente, o crédito na data da assinatura da cambial,
de um valor semelhante (R$ 13.086,70). O Cédigo utilizado para aquele débi-
to (316901), constata-se néo se referir a cheque, pois este mesmo cédigo apa-
rece varias vezes nagueles poucos extratos juntados na fl. 66, tudo a indicar
tenha o Engenho Guarany inteira razéo nas suas alegacfes.

Como o Banco sequer tentou explicar a que se referia 0 mencionado
débito, procedido de uma sé vez, em quantia semelhante aquela creditada
momentos antes e sendo seu o dénus da prova {art. 62, VIII, do CDQC), evidente
tratar-se a nota promissoria apenas de mais uma garantia, além daquelas
todas que ornamentam o contrato de abertura de crédito. Nio fosse assim,
bastaria ao banco mencionar a que se refere o dito codigo (316901) e, se o
Engenho efetivamente usou o dinheiro, bastaria juntar cdpia do cheque (mes-
mo que avulso) ou do documento do caixa com a assinatura correspondente
ao ‘usudrio’ da importancia alegadamente gasta.” (Fls. 191/192, 194 e 208)

A propésito, o recorrente afirma, no especial, que “a Nota promisséria foi
expressamente mencionada come garantia, ac contrato de abertura de crédito fixo,
assinada pelos avalistas na cportunidade” (fl. 257).

Com efeito, ndo hd como afastar a incidéncia das Stmulas ns. 233 e 258 da
Corte, que dispbem, respectivamente:

“O contrato de abertura de crédito, ainda que acompanhado de extrato
da conta corrente, ndo ¢ titulo executivo.”

“A nota promisséria vinculada a contrato de abertura de crédito néo
goza de autonomia em razdo da iliquidez do titulo que a originou.”

Em relacfo & incidéncia do Cddigo de Defesa do Consumidor as institui¢des
financeiras, em 28.03.2001, no julgamento do REsp n. 106.888/PR, da relatoria do
Senhor Ministro Cesar Asfor Rocha, a Segunda Secgéo desta Corte pacificou o enten-
dimento de que as relacdes existentes entre os clientes e a instituicdo apresentam
nitidos contornos de uma relacdo de consumo. Considerou-se que o § 28 do art. 32
do Cédigo de Defesa do Consumidor assevera textualmente que entre as atividades
consideradas como servico encontram-se as de natureza bancdria, financeira e cre-
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diticia. Assim sendo, os servicos prestados pelos bancos a seus clientes estdo garan-
tidos pela lei de defesa do consumidor, em especial as cadernetas de poupanga e os
contratos tipicamente bancérios de concesséo de crédito, em suas diversas formas:
mutuos em geral, financiamentos rural, comercial, industrial ou para exportacio,
contratos de cAmbio, empréstimos para capital de giro, abertura de crédito em
conta corrente e abertura de crédito fixo, ou quaisquer outras modalidades do géne-
ro. Incidente, portanto, o Cédigo de Defesa do Consumidor no caso em tela.

A correcdo monetaria aferida com base na TR deve ser acolhida, restabelecen-
do-se, nesta parte, a sentenca, na qual consta que, “uma vez acordada, é ela devida
durante a vigéncia do contrato” (fl. 124). E que, segundo o acérdio recorrido, “o
contrato objeto da acdo prevé a utilizacio da Taxa Referencial (TR), como indexa-
dor, ou seja, estipulando o referido indice como clausula de correcdo monetdria”
(fl. 209). Por outro lado, na linha da jurisprudéncia desta Corte, estando pactuada,
a TR pode ser adotada como indice de atualizacfo. Anote-se:

“Sub-rogacdo. Débito decorrente de cédula de crédito rural. Juros. Capi-
talizagdo. Precedentes da Corte.

1. Como jé decidiu a Corte, o “Decreto-Lei n. 167/1967, art. 59, posterior
a Lei n. 4.595/1964 e especifica para as cédulas de crédito rural, confere ao
Conselho Monetario Nacional o dever de fixar os juros a serem praticados.
Ante a eventual omiss@o desse érgfo governamental, incide a limitacfio de
12% ao ano prevista na Lei de Usura (Decreto n. 22.626/1933), néo alcancan-
do a cédula de crédito rural o entendimento jurisprudencial consolidado na
Stmula n. 596/STF (REspn. 111.881/RS)".

2. E admissivel a utilizacio da TR para atualizar o débito em “relacio as
cédulas rurais nas quais se prevé a atualizacio com base nos indices fixados
para a caderneta de poupanca, eis que esta é remunerada pela referida taxa”.

3. N&o hd prequestionamento sobre os termos da previsdo contratual da
capitalizacdo dos juros, limitando-se o acérdéo recorrido a asseverar que foi a
mesma pactuada, ausentes os embargos de declaracfo.

4. Recurso especial conhecido e provido, em parte.” (REsp n. 215.726/SE
Terceira Turma, de minha relatoria, DJ de 26.06.2000)

“Embargos a execucdo. Comercial. Contrato de confissio de divida ban-
caria. Correcdo monetaria. TR. Previsdo contratual. Incidéncia.

1 - Néo hé vedacao legal para utiliza¢do da TR como indexador de con-
trato de renegociagdo de divida financeira, desde que livremente pactuada.
Precedentes.
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II - Recurso especial conhecido e provido.” (REsp n. 232.484/MS, Quarta
Turma, Relator o Senhor Ministro Aldir Passarinho Junior, DJ de 17.04.2000)

“Taxa de juros. Limitacdo. Recurso especial que ndo aborda todos os
fundamentos do acdrdéo recorrido quando um deles € suficiente para manter
a decisdo. Incidéncia da Stimula n. 283 do STE

Taxa Referencial. Ado¢do como indexador, desde que pactuada.” (REsp
n. 198.245/RS, Terceira Turma, Relator o Senhor Ministro Eduardo Ribeiro,
DJ de 20.09.1999)

“Recurso especial assentado em dissidio jurisprudencial. Contrato de
abertura de crédito. Limitacdo da taxa de juros. Capitalizacdo dos juros. Su-
mulas ns. 596 e 121/STE

1. Conforme jurisprudéncia desta Corte, em regra, ao mutuo bancdrio
ndo se aplica a limitacéo dos juros em 12% ao ano, estabelecida na Lei de
Usura (Decreto n. 22.626/1933, art. 19). Incidéncia da Sumula n. 596/STE.

2. No tocante a capitalizac@o dos juros, permanece em vigor a vedacio
contida na Lei de Usura, exceto nos casos excepcionados em lei, o que ndo
ocorre com o mutuo bancdrio comum, tratado nos presentes autos.

3. Quando pactuada, é possivel a aplicacio da Taxa Referencial (TR) na
atualizacgao do débito, na linha de precedentes desta Corte.

4. Recurso especial parcialmente conhecido e, nessa parte, provido.”
(REsp n. 181.042/RS, Terceira Turma, de minha relatoria, DJ de 22.03.1999)

No caso, como esta em precedente da Terceira Turma, considerada a TR como
fator de correcdo, “os elementos de sua composicdo ndo configuram, como quer o
especial, a capitalizacfo de juros vedada pela jurisprudéncia da Corte. E assim é
porque néo se trata de juros a incidir sobre juros, mas, sim, de juros pactuados mais
a taxa de correc@o monetaria pelo indice admitido no contrato” (REsp n. 162.383/
RJ, DJ de 17.05.1999; no mesmo sentido: AgRg no Ag n. 303.590/SE da minha
relatoria, DJ de 16.10.2000).

Quanto ao percentual da multa, como a Lei n. 9.298, de 12.08.1996, que
alterou o art. 52, § 12, do Cédigo de Defesa do Consumidor, é posterior ao contrato
de abertura de crédito, de 16.10.1995 (fls. 07 a 09 — apenso), aplica-se a multa
neste prevista, de 10%, nos limites constantes do préprio Cédigo de Defesa do Con-
sumidor, em sua redacio origindria. Observem-se os seguintes precedentes:

“Contrato de abertura de crédito. Juros. Comissdo de permanéncia. Mul-
ta. Capitalizacdo. Precedentes da Corte.
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1. J4 estd assentado na jurisprudéncia da Corte: a) nos contratos de aber-
tura de crédito nfo existe a limitacdo dos juros em 12% ao ano; b) é possivel
a cobranca da comissdo de permanéncia a partir do inadimplemento, desde
que ndo cumulada com a corre¢do monetaria, a teor da Sumula n. 30 da
Corte; ¢) nos contratos de abertura de crédito nfo € possivel a capitalizacio
dos juros.

2. Se a lei especial que reduziu a multa prevista no art. 52, § 12, do
Cédigo de Defesa do Consumidor foi posterior ao contrato, aplica-se a multa
nele prevista, nos limites constantes do préprio Cédigo de Defesa do Consumi-
dor, na redagfo entdo vigente, inaplicdvel o art. 924 do Cédigo Civil.

3. Recurso especial conhecido e provido, em parte.” (REsp n. 244.076/
MG, Terceira Turma, de minha relatoria, DJ de 30.04.2001)

“Contrato de abertura de crédito. Ndo-observancia do principio tamtum
devolutum guantum appellatum. Taxa dos juros remuneratdrios. Sumu-
la n. 596/STF. Reducfo da multa de 10% para 2%, inadmissibilidade no caso.

— Havendo incorrido o julgado em ofensa ao principio tantum deve-
lutum quantum appellatum, dele expungem-se 0s excessos cometidos,
por aplicagio do brocardo utile per inutile non vitiatur.

— Cuidando-se de operaces realizadas por instituicio integrante do
Sistema Financeiro Nacional, ndo se aplicam as disposi¢Ses do Decreto n.
22.626/1933 quanto a taxa dos juros remuneratérios. Simula n. 596.

— Prevalecimento no caso da multa de 10% ante o entendimento de que
as normas do Codigo de Defesa do Consumidor néo retroagem para alcancar
avencas celebradas antes de sua vigéncia.

Recurso especial conhecido, em parte, e provido.” (REsp n. 247.504/RS,
Quarta Turma, Relator o Senhor Ministro Barros Monteiro, DJ de 21.08.2000)

“Comercial. Nota de crédito comercial. Multa moratéria. Cabimento.
Lein. 9.296/1996. Inaplicabilidade nos contratos anteriores & sua vigéncia.

I - A reducio da multa para 2%, tal como definida na Lein. 9.296/1996,
somente é possivel para os contratos celebrados apds sua vigéncia. Preceden-
tes da Corte.

I - Recurso especial provido.” (REsp n. 257.001/SC, Quarta Turma, Re-
lator o Senhor Ministro Aldir Passarinho Junior, DJ de 09.10.2000)

Restam ser examinadas, agora, as questdes relativas & limitacfo da taxa de
juros e a legalidade da cobranca de comissdo de permanéncia no perfodo de
inadimpléncia, temas que me levaram a pedir vista dos presentes autos.
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Primeiramente, os juros remuneratdrios representam, como demonstra o pro-
prio nome, a remuneracio do capital efetivamente posto a disposicdo ou utilizado
pelo devedor, conforme o caso. O servico prestado pelo banco, nesse cendrio, resu-
me-se na liberagdo do dinheiro diretamente ao mutudrio ou a terceiro que vende
outro servico ou mercadoria a este. A instituicio financeira, naturalmente, cobra
por esse servico mediante a taxa de juros fixada. Os juros, assim, tém natureza
préxima dos precos cobrados pelos estabelecimentos néo financeiros.

Em trabalho elaborado a meu pedido, os Professores Marcos de Barros
Lisboa e Renato Fragelli, da Fundacéo Gettlio Vargas, consideram que a “taxa
de juros é o preco cobrado pela cessdo de uso de recursos monetdrios durante um
certo periodo de tempo. Tipicamente, a taxa de jurcs cobrada para um empréstimo
depende das oportunidades de investimento disponiveis ao investidor e do risco de
que o devedor honre sua divida no prazo pactuado”. E, ainda, indicam que as
“Instituicdes financeiras sdo responséveis pela intermediacdo dos recursos entre os
poupadores, agentes com recursos momentaneamente ociosos, e os tomadores de
empréstimos, que utilizam estes recursos seja na aquisi¢éo de bens de consumo seja
na realizacio de investimentos. O spread bancario é a diferenca entre a taxa de
juros paga ao poupador e a cobrada do tomador do empréstimo, constituindo-se,
portanto, na remuneracdo do servico de intermediacio”.

Assim como os precos, 0s juros sdo obtidos mediante o somatodrio de diversos
componentes do custo final do dinheiro, tais o custo de captacfo, a taxa de risco,
custos administrativos (pessoal, estabelecimento, material de consumo etc.) e tribu-
tarios e, finalmente, o lucro do banco. Os Professores Marcos Lisboa e Renato
Fragelli indicam que a “existéncia de diversas taxas de juros no mercado reflete a
multiplicidade de prémios de risco existentes. Se esse néo fosse o caso, isto é, se as
diferentes taxas de juros ndo refletissem custos de empréstimos distintos, os bancos
simplesmente direcionariam seus recursos para as modalidades que apresentem a
maior taxa de juros. Esses prémios de risco refletem tanto os incentivos e punices
existentes para os inadimplentes quanto o prazo médic esperado de recebimento de
eventuais garantias oferecidas”. Em resumo, afirmam: “as taxas de juros desempe-
nham o papel adicional de procurar garantir incentivos para que o tomador de
empréstimos se esforce em honra-los. Modalidades de crédito distintas estdo associ-
adas a possibilidades distintas de que os pagamentos sejam honrados. Além disso,
essas modalidades também estdo associadas a mecanismos especificos de recupera-
cdo dos recursos emprestados caso os tomadores de empréstimo se tornem inadim-
plentes. As penalidades impostas em caso de inadimpléncia t&m por objetivo tanto
remunerar ¢ banco pela expansio nfo programada no prazo do empréstimo — que
se generalizada pode resultar em insolvéncia bancaria — quanto desestimular a
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maior ocorréncia de selecfio adversa e risco moral”. O spread bancério, na verda-
de, segundo estudos do Banco Central, mencionado pelos Professores da Fundacio
Gettilio Vargas, pode ser decomposto em risce de inadimpléncia, equivalente a
15,8%, despesas administrativas a 19,2%, impostos indiretos a 8,2%, impostos di-
retos a 21%, margem do Banco a 35,7%, sendo que essa margem ¢é “margem média
do setor bancério calculada sobre todos os empréstimos”. O raciocinio que desen-
volvem mostra que também a correlagfio do prazo do empréstimo com a taxa de
inadimpléncia repercute sobre o spread. Assim por exemplo, “em um empréstimo
mensal o tomador de empréstimo paga um spread de 30% caso a taxa de inadim-
pléncia seja de 1% dos empréstimos concedidos. J4 nos empréstimos semanais, esse
spread sobe para quase 100%. Os valores chegam a 140% no caso de empréstimos
mensais com taxa de inadimpléncia de 5% e a 540% nos empréstimos semanais
com a mesma taxa de inadimpléncia”.

Por outro lado, os custos de captagdo variam conforme a fonte da qual o
banco obtém o dinheiro que repassara aoc mutudrio, podendo citar-se, v.g., as ca-
dernetas de poupanca, os depdsitos remunerados dos correntistas e aplicadores e
moeda estrangeira. Evidentemente, o banco deverd devolver o dinheiro devidamen-
te remunerado com o {ndice contratade ou previsto na lei, conforme a hipétese.

Concluindo, os gastos com pessoal, com o estabelecimento — alugado ou nfo —,
com o material de consumo (papel, equipamentos, velculos, material de limpeza,
alimentacéo etc.) e com 0s impostos e taxas recolhidas as entidades fazendarias,
igualmente, sdo contabilizados para o calcule da taxa de juros, pois representam o
quanto se gasta com o suporte fisico da instituicfo. A taxa de risco, por sua vez,
decorre dos prejuizos que a instituicio tem com os devedores que néo pagam ou
demoram excessivamente para quitar as suas dividas. O descumprimento da obri-
gacdo por parte destes, obviamente, tem reflexo obrigatdrio no custo do dinheiro
emprestado a todos os mutudrios, sobretudo num periodo de alto indice de inadim-
pléncia, para viabilizar possa a institui¢do remunerar as fontes de custeio pelos
indices respectivos e pagar as despesas administrativas e tributdrias. Finalmente, &
taxa de juros deve ser acrescido o lucro do banco, sem o qual ndo poderd o mesmo
crescer, acumular patriménio e remunerar os seus acionistas.

Seguindo essa linha de raciocinio, nfo se pode dizer abusiva a taxa de juros sé
com base na estabilidade econémica do Pafs, desconsiderando todos os demais
aspectos que compdem o sistema financeiro e o pre¢o do empréstimo. A politica de
juros altos, por outro lado, ao menos no Brasil, tem servido como mecanismo de
contengdo do consumo e da inflagdo. N&o o inverso. Assim, ao contrario do que diz
o acérddo, a inflacdo baixa no Brasil decorre, também, de uma politica econdmica
de juros mais elevados. Em uma palavra, a taxa de juros, do ponto de vista de
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politica publica, significa também um meio para estabilizar a moeda no tempo,
com suas evidentes repercussdes no mercado, do sistema produtivo ao ponto final
do consumo.

Com efeito, a limitacdo da taxa de juros em face de suposta abusividade so-
mente teria razio diante de uma demonstracio cabal da excessividade do lucro da
intermediacéo financeira, da margem do banco, um dos componentes do spread
bancério, ou de desequilibric contratual.

A manutencfo da taxa de juros prevista no contrato até o vencimento da divi-
da, portanto, a luz da realidade da época da celebracéo do mesmo, em principio,
n#o merece alterada & conta do conceito de abusividade. Somente poderia ser afas-
tada mediante comprovacio de lucros excessivos e desequilibrio contratual, o que,
Nno ¢aso, Nao ocorreu.

No que concerne ao periodo da inadimpléncia, o certo é que do ponto de vista
econdmico, como ja vimos, o percentual de inadimpléncia dos tomadores tem im-
pacto substancial na cobranca da taxa de juros. Os Professores Marcos Lisboa e
Renato Fragelli mostram no estudo que fizeram que a margem dos bancos inclui
“a remuneracdo do capital do banco, seu lucro puro e, sobretudo o prémio de risco
recebido”. E oferecem um exemplo:

“Suponha que a taxa de captacio de recursos seja de 18% a.a., que os
custos administrativos e fiscais deveriam levar a uma taxa de empréstimo de
20% a.a., num ambiente de inadimpléncia nula. Desta forma, ao captar R$
100 o banco precisard obter R$ 120 ao final de um ano para poder cobrir
todos os custos e ndo ter nenhum lucro. Neste caso, o spread bancario seria de
2% ao ano.

Suponha que a taxa de inadimpléncia passe de zero para 5%. Neste caso,
0s R$ 120 terfo que ser pagos por 95% dos tomadores de empréstimos, o que
exigird uma taxa de juros de empréstimo de 26,32 a.a. (= 120/0,95 - 1).
Verifica-se que o spread bancdrio teria que saltar de 2% a.a. para 8,32% a.a.,
ou seja, mais do que quadruplicar. Para uma taxa de inadimpléncia de 10%, a
taxa de juros de empréstimo teria que ser de 38,89% a.a. (=120/0,90-1), 0
que significa um spread de 20,89% a.a. O impacto da inadimpléncia decorre
de sua incidéncia sobre o principal do empréstimo, nfo apenas sobre os ju-

”

1os.

O estudo afirma, também, que o “marco regulatério do sistema de crédito tem
impactos sobre o spread de taxa de juros cobrado. Esses impactos decorrem do risco
de cumprimento das dividas pactuadas bem como do comportamento induzido por
parte dos tomadores de crédito em decorréncia desse mesmo marco regulatdrio.
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LimitagBes sobre as taxas de juros punitivas cobradas dos inadimplentes tém im-
pacto sobre a frac3o de inadimplentes observada e, portanto, sobre o spread banca-
rio cobrado entre os agentes que pagam realmente suas dividas. Em uma frase, em
um mercado de crédito competitivo ¢ bom pagador paga pelo mau pagador, restri-
¢Bes aos encargos impostos aos maus pagadores significam um aumento dos custos
impostos aos bons pagadores”.

No Brasil a taxa de inadimpléncia é cobrada sob a rubrica “comissdo de per-
manéncia”. A comissdo de permanéncia, por sua vez, ndo ¢ ilegal, sendo certo gue,
conforme ja decidido e pacificado nesta Corte, tem finalidade semelhante, precipu-
amente, a da correcdo monetdria, qual seja atualizar o valor da divida, a contar de
seu vencimento. Foi criada antes da corre¢do monetaria, sendo facultada, com base
na Lei n. 4.595/1964 e na Resolucéo n. 1.129/1986 — BACEN, a sua cobranca
pelas institui¢bes financeiras por dia de atraso no pagamento do débito.

Observe-se o que disse 0 Senhor Ministro Eduardo Ribeiro, no REsp n. 4.443/
SB julgado em 09.10.1990 (RSTJ 33/249-253), sobre a funcdo da comissdo de
permanéncia, verbis:

“C.D

Cumpre ter-se em conta que a comissdo de permanéncia foi instituida
quando inexistia previsdo legal de correcdo monetdria. Visava compensar a
desvalorizac8o da moeda e também remunerar o banco mutuante. Sobrevindo
a Lei n. 6.899/1981, a primeira funcio do acesséric em exame deixou de
justificar-se, ndo se podendo admitir que se cumulasse com a correcdo mone-
taria, entdo instituida.”

Por outro lado, a prépria Resolucdo n. 1.129/1986, do Banco Central do Bra-
sil, no item I, estabelece que a comisséo de permanéncia serd calculada as mesmas
taxas pactuadas no contrato original ou a taxa de mercado do dia do pagamento.
Nao hé ai potestatividade, ja que as taxas de mercado nfo sdo fixadas pelo credor,
mas, sim, definidas pelo préprio mercado ante as oscila¢des econdmico-financei-
ras, estas fiscalizadas pelo Governo que, como sdi acontecer, intervém para sanar
distor¢es indesejdveis.

Por outro lado, apds o vencimento do contrato, a cobranca da comissdo de
permanéncia subordinada & mesma taxa de juros prevista neste nfo mais se justifi-
ca, presente que a realidade econdmica desse perfodo poderd ndo mais ser a mesma
da época em que celebrado o contrato. Nesse caso, a cobranga da comissdo de
permanéncia considerando a taxa média de mercado, no periodo da inadimplén-
cia, apresenta-se, a meu sentir, como melhor solucéo.
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Apenas, observe-se, a taxa média a ser adotada por forga desta decisdo ndo
pode ser superior & taxa de jurcs previamente pactuada, na eventualidade, diante
de circunstancias econdmicas anormais, de ser ela superior. E que a pretensio do
banco recorrente resume-se na confirmacio da “legalidade dos encargos financei-
ros livremente pactuados” (fl. 292), sendo as taxas do contrato, portanto, o limite
para esta decisdo, que ndo pode ultrapassar o pedido.

Data venia, assim, do voto proferido pelo eminente Ministro Ruy Rosado de
Aguiar, a adogdo da Taxa Selic para o periodo da inadimpléncia, ac que penso,
ndo me parece conveniente.

Sobre a Taxa Selic, o Senhor Ministro Domingos Franciulli Netto, em palestra
ministrada no “XV Congresso Brasileiro de Direito Tributdrio”, promovido pelo Ins-
tituto Geral Ataliba — Idepe, realizado na cidade de Sao Paulo — SE em 26.10.2001,
asseverou:

“Com o grande crescimento do volume de negécios com Letras do Tesou-
ro Nacional, que eram efetuados sob a forma fisica e na modalidade ao porta-
dor, fez-se necessaria a criacdo de instrumento capaz de substituir os papéis.
Criou-se, dessarte, uma central de custddia para as LTN's, substituindo o peso
dos papéis por dados digitais. Aprimoraram-se os sistemas, com o decorrer do
tempo, até chegar aos atuais, conhecidos pelas siglas Selic e Cetip.

Criada em 1986, a Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de
Titulos — Cetip destina-se exclusivamente ao registro e custédia dos Créditos
Securitizados da Unido, da Divida Agricola, dos Titulos da Divida Agraria —

' TDA e dos Certificados Financeiros do Tesouro — CFT.

O Sistema Especial de Liqtiidacdo e de Custodia — Selic, mecanismo
eletrénico centralizado de controle didrio de custédia, ligliidag@o e operagédo
de titulos publicos por computadores, foi criado em 14 de novembro de 1979.
Basicamente, o Selic foi criado para dar mais seguranga, agilidade e transpa-
réncia aos negdcios efetuados com titulos.

Segunde a Circular Bacen n. 2.727/1996, o Selic ‘destina-se ao registro
de tirulos e depdsitos interfinanceiros por meio de equipamento eletrdnico de
teleprocessamento, em contas graficas abertas em nome de seus participantes,
bem como ao processamento, utilizando-se o mesmo mecanismo de operacdes
de movimentacdo, resgates, ofertas publicas e respectivas ligliidaces finan-
ceiras’.

Sdo registrados no Selic titulos publicos do Tesouro Nacional e do Banco
Central (Letras do Tesouro Nacional — LIN, Letras Financeiras do Tesouro —
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LFT, Notas do Tesouro Nacional — NTN, Notas do Banco Central do Brasil —
NBC, Bénus do Banco Central do Brasil — BBC e Letras do Banco Central do
Brasil — LBC etc.)

¢.)

Ja em seus primérdios, havia calculo sobre os rendimentos do Sistema
Especial de Ligliidacdo e de Custddia (Selic). Sua formalizacio, contudo, ape-
nas se deu pela vez primeira por meio da Resolucdio n. 1.124, de 15 de junho
de 1986, com instituicdo da Taxa Selic, como rendimento definido pela taxa
média ajustada dos financiamentos apurados nesse sistema, com o objetivo de
remunerar as Letras do Banco Central (LBC), cujos calculos eram feitos sobre
seu valor nominal e pago somente na data de seu resgate.

Em principio, a Taxa Selic foi criada com a natureza de medicéo da
variagdo apontada nas operacdes do Sistema Especial de Ligiiidacfio e de
Custédia. Possuia, ainda, caracteristica de juros remuneratérios, cujo objetivo
era premiar o capital investido pelo tomador de titulos da divida publica
federal, como rendimento da denominada ‘Letra do Banco Central do Brasil’.

)

Néo ha previsio legal do que seja a taxa Selic. A lei apenas manda
aplicd-la, sem indicar nenhum percentual, delegando indevidamente seu célculo
a ato governamental, que segue as naturais oscilagdes do mercado financeiro,
mas sempre com adrede interferéncia do Banco Central.

Percebe-se que de toda a legislacfo que se refere a juros equivalentes a
taxa referencial do Sistema Especial de Ligiiidacéo e de Custédia — Selic para
titulos federais, acumulada mensalmente, ndo é possivel extrair-se qualquer
contetido acerca do significado, de sua origem e como € calculada essa ‘taxa
referencial do Selic’ ou Taxa Selic.

O melhor conceito de Taxa Selic é o encontrado na Circular Bacen n.
2.868, de 04 de marco de 1999 e na Circular Bacen n. 2.900, de 24 de junho de
1999, ambas no artigo 22, § 12, in verbis:

‘Define-se Taxa Selic como a taxa média ajustada dos financiamen-
tos didrios apurados no Sistema Especial de Ligiiidacdo e de Custddia
(Selic) para titulos federais.’

A Taxa Selic reflete a ligliidez dos recursos financeiros no mercado mo-
netario. E um indicador da taxa média de juros nas operacdes chamadas over-
night e sua meta € a de, a um tempo, cobrir a defasagem da moeda ocasiona-
da pela inflagao e remunerar os investidores.
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&

Os titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal interna (DPMFi) podem
ser negocidveis ou inegocidveis. Estes contém clausula de inalienabilidade;
aqueles s&o de livre circula¢@o no mercado e podem ser negociados em opera-
¢bes definitivas ou compromissadas. A primeira, como o préprio nome diz, é
a transferéncia da propriedade em definitivo. A operacio compromissada (ou
de financiamento) consiste na venda com cldausula de recompra; uma das
partes dispde do titulo e necessita de capital ligliido imediato e a outra, que
detém capital ligiiido, cobra um valor determinado pela compra compromis-
sada.

O overnight € o expediente usado para a venda de um titulo negociavel,
em operagdo compromissada, por parte de um banco, financiador ou aplica-
dor, para outra instituicdo, pelo periodo em geral de um dia, sob o compro-
misso de que o comprador ¢ revenderd e de que o vendedor o recomprara no
dia seguinte ou na data avencada. Por essa operacdo, que se assemelha a um
empréstimo, o comprador cobra uma taxa, que estd embutida no valor do
negdcio. Sobre a diferenca entre o valor pago pelo titulo e o valor da revenda,
calcula-se a Taxa Selic.

Percebe-se, entfo, que a Taxa Selic ndo ¢ calculada sobre a diferenca
entre ¢ valor de compra e de resgate dos titulos, como comumente se tem dito,
mas sim, sobre 0s juros cobrados nas operacdes de overnight (que consiste na
venda do titulo negocidvel em operacdo financeira com clausula de compro-
misso de recompra).

As operagBes definitivas nfio entram na base de cdlculo da média ajusta-
da obtida com a apuracdo dos financiamentos efetuados com os titulos publi-
cos federais registrados no Selic, porque ndo hé a recompra, ¢ que acarreta a
falta de um dos elementos para composicio da correspectiva férmula.

)

A Taxa Selic, ou over-selic, dessa forma, ndo afere a capracdo do Tesou-
ro Nacional com titulos da Divida Mobiliaria Federal interna, mas o juro
médio mensalizado e ajustado das operacfes compromissadas efetuadas com
os t{tulos do Tesouro Nacional e do Banco Central registrados no Selic. Em
outras palavras, a Taxa Selic reflete a remuneracfo dos agentes econdmicos
pela compra e venda dos titulos ptblicos e ndo os rendimentos do Governo
com a negociacdo e renegociacio da Divida Mobilidria Federal interna. As-
sim, cai por terra o argumento de que a Taxa Selic e a taxa do Sistema de
Captagdo se confundem, tendo ocorride apenas mudanca de sigla. Esse ar-
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gumento € destituido de respaldo financeiro e juridico, uma vez que uma coisa
nada tem a ver com a outra.”

Edison Freitas de Siqueira, in Débito Fiscal — “Anadlise critica e sancdes
politicas”, Editora Sulina — Porto Alegre — RS, 2001, Tomo 1, define a taxa Selic
assim:

“Taxa Selic é a taxa apurada no Selic — Sistema de Teleprocessamento
Eletrbnico (...), obtida mediante o calculo da taxa média ponderada e ajusta-
da das operacdes de financiamento por um dia, lastreado em titulos ptblicos
federais e cursadas no referido sistema na forma de operagfes compromissa-
das.” (P 312)

Vinculada aos titulos da divida publica, a taxa Selic oferece flagrante garan-
tia aos investidores, por isso € que apresenta indices mais baixos. Nesse caso, a taxa
Selic, pode dizer-se, nédo releva os mesmos componentes formadores nas taxas de
juros de mercado, cobrada pelos bancos, o que compromereria o sistema econémi-
co como um todo, repercutindo, até mesmo, na densidade da oferta de crédito.
Ancte-se gue o Brasil tem ¢ menor indice de volume de crédito oferecido ac setor
privado, cerca de 25% do PIB, o que representa, por exemplo, um terco do que é
oferecido no Chile.

Seguindo essa linha de raciocinio, a limitacio da taxa de juros com base na
Selic, que possui um dos menores indices de remuneracfo, sendo 0 menor, acarre-
tard, a curto ou médio prazo, a reducfo do crédito e, por conseqiiénceia, do consu-
mo. Veja-se, vale destacar, que mesmo a taxa Selic é alta se comparada com outros
paises, mas, pode ser, também, superior a cobrada de alguns agentes privados na
prépria economia brasileira, dependendo daquelas variaveis econdmicas antes re-
feridas.

Relevo, ainda uma vez, que ndo hé vedacio legal para que a comissfo de
permanéncia, nos mutuos bancarios comuns regidos por normas gerais, seja utili-
zada como meio de atualizar o débito, em substituicio dos indices oficiais tradicio-
nais. Basta que o contrato a preveja, o que se observa no acérdao a fl. 217.

Assim, legal € a cobranca da comiss&o de permanéncia, nio podendo, porém,
ser cumulada com a correcdo monetéria, bastando, para tanto, a reproducdo dos
seguintes precedentes desta Corte:

“Embargos & execugdo. Afirmando o acérddo recorrido que nfo ha capi-

taliza¢do, conclusio contraria demandaria reexame dos fatos. Aplicaciio da
Stmula n. 07.

Tem-se como legal a cobranga de comissio de permanéncia, quando néo
cumulada com correcdo monetaria.” (REsp n. 224.178/G0O, Terceira Turma,
Relator o Senhor Ministro Eduardo Ribeiro, DJ de 06.12.1999)
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“Contrato de abertura de crédito. Juros. Stimula n. 30 da Corte. Prece-
dentes.

1. E firme a jurisprudéncia da Corte no sentido de n#o se aplicar a Lei de
Usura nos contratos de conta corrente, 1o que concerne a limitagdo da taxa de
juros, presente a Stmula n. 596 do Supremo Tribunal Federal.

2. A Sumula n. 30 da Corte ndo afasta a comissdo de permanéncia, mas,
apenas, impede seja cumulada com a correcio monetdria.

3. Recurso especial conhecido e provido.” (REsp n. 184.186/RS, Terceira
Turma, de minha relatoria, DJ de 06.12.1999)

“Nota de crédito comercial. Juros. Comissdo de permanéncia. Preceden-
tes da Corte.

1. J4 decidiu a Corte que nas cédulas de crédito comercial, salvo se
provada a autorizacdo do Conselho Monetdrio Nacional, ndo cabe a cobranca
de juros acima do limite fixado pela legislacdo infraconstitucional. Aplicacfo
do entendimento adotado no REsp n. 111.881/RS, publicado no DJ de
16.02.1998.

2. Se 0 acérdao recorrido afirmou ndo existir prova da autorizacgéo, sem
mencionar nenhuma Resolucfo ou Circular especifica sobre o assunto, nédo
pode a Corte ter como presente a referida autorizacéo.

3. E vedada a cumnulacfio da correcdo monetdria com a comisséo de
permanéncia (Stmula n. 30 da Corte), mas ndo a substituicdo da primeira
pela segunda.

4. Recurso especial conhecido, em parte, e, nessa parte, provido.” (REsp
n. 192.984/RS, Terceira Turma, de minha relatoria, DJ de 21.02.2000 )

“Comercial. Comissdo de permanéncia. Exigibilidade a partir do
inadimplemento. Recurso especial conhecido e provido.” (REsp n. 223.122/
MG, Terceira Turma, Relator o Senhor Ministro Ari Pargendler, DJ de
28.02.2000)

Assim, como ja assinalei antes, entendo deva a comisso de permanéncia con-
siderar a taxa média do mercado, segundo a espécie de operacio, apurada pelo
Banco Central do Brasil, nos termos do procedimento previsto na Circular da Dire-
toria n. 2.957, de 28 de dezembro de 1999, a semelhanca do que ocorre com 0s
juros remuneratérios apos o vencimento, nos termos do que foi decidido no julga-
mento do REsp n. 139.343/RS, pela Segunda Secfo, Relator o Senhor Ministro Ari
Pargendler, DJ de 10.06.2002.
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A idéia de limitar o percentual da comissfo de permanéncia decorre do voto
que proferi no julgamento do REsp n. 298.369/RS, em 07.06.2001, atualmente
sobrestado, no qual se discutia a possibilidade de cumular, ou ndo, a comisséo de
permanéncia com os juros remuneratdrios apds o vencimento. Segundo a orienta-
cio que adotei no voto mencionado, a comissio de permanéncia, apesar de criada
com o objetivo primeiro de atualizar os débitos, é formada, essencialmente, por
juros de mercado, o que lhe confere um duplo objetivo, isto é, corrigir monetaria-
mente e remunerar o capital financiado.

Para demonstrar a incidéncia dos juros, observo, inicialmente, que a Resolu-
cdon. 15/1966, item XTIV, seguida pelas Circulares ns. 77/1967 e 82/1967, todas do
Banco Central do Brasil, ja previa a cobranca de comissio de permanéncia, calcula-
da sobre os dias de atraso e nas mesmas bases proporcionais de juros e comissoes
cobradas ao cedente na operacdo primitiva.

Por sua vez, a Resolugéo n. 1.129/1986, do Banco Central do Brasil, repetindo
o que disse anteriormente, estabelece que a comissdo de permanéncia seguird as
taxas pactuadas no contrato ou a taxa de mercado, podendo ser cobrada dos deve-
dores, também, por dia de atraso no pagamento ou na liquidacio de seus débitos.
Em sentido semelhante foi editada a Resolu¢fio n. 1.572/1989, do Banco Central do
Brasil.

Respondendo 4 consulta que formulei junto ac Banco Central do Brasil, o Dr.
Sérgio Darcy da Silva Alves, Diretor da Diret, encaminhou o Oficio n. 2001/0939,
de 24.04.2001, ao meu Gabinete, contendo a seguinte informacio, verbis:

“(.)

5. No que tange & questfo 1. 2, que interroga de que forma é composta a
comissdo de permanéncia (por ex. correc@o monetaria + juros), consigno que
os encargos financeiros cobrados nas operagdes realizadas no ambito do mer-
cado financeiro, inclusive a comissdo de permanéncia, podem ser compostos
de juros prefixados ou de juros e base de remuneragfo na forma da Circular n.
2.905, de 30.06.1995 desta Autarquia.”

Finalmente, o Professor e Magistrado paranaense Mumnir Karam, sobre a
Comissao de Permanéncia, escreve:

“(..0

Qutro encargo decorrente da mora € a comissio de permanéncia. O que
¢ a comissdo de permanéncia? E a somatéria (o total) dos énus a cargo do
devedor Moroso, visando compensar o credor dos prejuizos com ¢ atraso.

Nalicdo de Barros Leées: “Diz ela respeito a obrigacio do devedor em
mora sujeitar-se a um acréscimo sobre as dias de atraso, ou seja, sobre o
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periodo em que o titulo permanece sem ser liquidado apds o seu vencimento,
nas mesmas bases proporcionais de juros, corre¢io monetdria e encargos co-
brados na operacdo primitiva, para que também permaneca imutével o rendi-
mento produzido pelo capital investido.

Muito se discute sobre a estrutura da comissdo de permanéncia. No se
trata de uma discuss@o apenas retdrica, porque do seu entendimento defluem
importantissimos efeitos.

Essa criacdo nativa, no dizer de Waldirio Bulgarelli, teria cunho ape-
nas compensatdrio, sendo justificada a sua instituicdo para garantir o credoz,
em época de inflacfo elevada, contra os prejuizos causados pela mora do
devedor, daf constituir um verdadeiro prolongamento das condic¢Ses contratuais
até o seu efetivo cumprimento.

E por que o Conselho Monetdrio Nacional, pela Resolucdo n. 1.129, ins-
tituiu a comissdo de permanéncia? E porque néo existe nenhuma outra norma
autorizando o credor a cobrar a correcdo, apds o vencimento do titulo, exceto
0s juros moratorios. A corre¢do, nos titulos de crédito, sé é permitida nas vias
judiciais (e ndo extrajudiciais), nos termos da Lei n. 6.899. E por isso que, nos
pagamentos feitos no Cartdrio de Protesto, veda-se a correcio monetaria.

Entendemos porém duvidoso o carater compensatdrio da comisséo de
permanéncia. Como se sabe, a cldusula penal compensatéria visa ac inadim-
plemento completo da obrigagio. Neste caso, tem ¢ credor a faculdade de
exigir ou a prestacdo em espécie, ou o pagamento da pena (art. 918 do CC).
Ora, como se sabe, a comissdo de permanéncia € acrescida ac valor do débito
principal. Ela é exigida cumulativamente com o cumprimento da obrigacéo
principal.” (“Da Mora do Devedor nos Contratos Bancdrios”, in Jurisprudén-
cia Brasileira, 1989, vol. 149, p. 16)

Na minha compreensio, portanto, a comissdo de permanéncia enseja mais do
que uma simples correcio monetéria, ja que em sua formacio ¢ encontrada, tam-
bém, taxa de juros.

Como conseqiiéneia, sendo a comissdo de permanéncia composta, igualmen-
te, de juros remuneratérios, deve sofrer a limitacdo destes, como alinhavado no
julgamento do REsp n. 139.343/RS.

A minha discordéncia do voto do Senhor Ministro Ari Pargendler reside, ape-
nas, no fato de que reconheco o carater duiplice da comissio de permanéncia, isto &,
serve, simultaneamente, para atualizar e para remunerar a moeda. O eminente
Relator considerou a comissdo de permanéncia, apenas, como juros remuneratérios.
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O resultade pratico, no caso dos autos, ¢ que néo admito a cobranca cumulativa da
comissdo de permanéncia com a correcio monetaria (Stmula n. 30/STJ), confor-
me asseverado, inclusive, pelo Senhor Ministro Ruy Rosado de Aguiar, ou com 0s
juros remuneratgrios.

Ante o exposto, conheco parcialmente do recurso e, nesta parte, dou-lhe provi-
mento para autorizar a utilizacdo da TR como indice de correcio monetdria até o
vencimento do contrato, a majoracdo da multa para 10% e a cobranca dos juros
remuneratdrios as taxas fixadas no contrato até o vencimento deste e da comissdo
de permanéncia, para o periodo da inadimpléncia, nfio cumulada com a correcdo
monetaria, nos termos da Sumula n. 30 da Corte, ou com 0s juros remuneratdrios,
devendo considerar o seu cdlculo a variacdo da taxa média do mercado, segundo a
espécie de operacdo, apurada pelo Banco Central do Brasil, nos termos do procedi-
mento previsto na Circular da Diretoria n. 2.957, de 28 de dezembro de 1999,
limitada, entretanto, a taxa pactuada no contrato.

VOTO-VISTA

O Sr. Ministre Aldir Passarinho Junior: Trata-se de pedido de vista ao recurso
do Banco do Brasil S/A, Relator o Ministro Ari Pargendler, com votos divergentes
dos Ministros Ruy Rosado de Aguiar e Carlos Alberto Menezes Direito.

Objetivando a simplificacfo e sistematizacio do voto, para evitar repeticdes
desnecessérias, regisiro minha adesfo ao pronunciamento do eminente Ministro
Carlos Alberto Menezes Direito, a comecar quando S. Ex?. defende a manutencéo
da TR e néo a sua substituicdo pelo IGP-M como indexador contratual, haja vista os
inumeros precedentes desta Corte e os termos da Lei n. 8.177/1991, entre os quais
o REsp n. 370.073/RS, de que fui Relator, assim ementado:

“Comercial. Contrato de abertura de crédito. Juros. Limitacio constitu-
cional (12% a.a.). Fundamento inatacado. Stimula n. 126/STJ. Capitalizacio
mensal dos juros. Vedacio. Stmula n. 121/STF. Multa por inadimpléncia. Lei
n. 9.296/1996. Aplicabilidade. Revisdo de contrato. Corre¢éio monetdria. TR.
Previsao contratual. Legalidade. Comissao de permanéncia. Correcdo mone-
taria. Multa. Inacumulagfo. Lei n. 4.595/1964.

I - ‘E inadmissivel recurso especial, quando o ac6rdio recorrido assenta
em fundamentos constitucional e infraconstitucional, qualquer deles suficien-
te, por si s6, para manté-lo, e a parte vencida nfo manifesta recurso extraor-
dinario’ (Samulan. 126/STJ).

IT - No contrato de abertura de crédito em conta corrente, ainda gue
expressamente pactuada, € vedada a capitalizac@o mensal dos jurcs, somente
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admitida nos casos previstos em lei, hipdtese diversa dos autos. Incidéncia do
art. 4% do Decreto n. 22.626/1933 e da Sumula n. 121/STE

1II - A incidéncia da multa para 2%, tal como definida na Lei n. 9.296/
1996, € cabivel nos contratos celebrados apds sua vigéncia, o que se configura
nos autos. Precedentes da Corte.

IV - Auséncia de vedac8o legal para utiliza¢8o da TR como indexador de
contrato de crédito bancario, desde que livremente pactuada.

V - A existéncia de clausula permitindo a cobranca de comisséo de per-
manéncia com suporte na Lein. 4.595/1964 c.c. a Resolucdon. 1.129/1986 —
Bacen, ndo pode ser afastada para adocfo da correcdo monetéria sob o sim-
ples enfoque de prejuizo para a parte adversa. Todavia, a concomitante previ-
sdo contratual de multa por inadimpléncia e juros, reconhecida pelo aresto a
quo, exclui a comissfo de permanéncia, de acordo com as normas de regéncia.

VI - Recurso especial conhecido em parte e parcialmente provido.”
(Quarta Turma, unanime, DJ de 10.06.2002)

Adiro, também, ao voto do Sr. Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, no ponto
em que, apos discorrer analiticamente sobre a comiss&o de permanéncia, seu histérico
e composicio, S. Ex2. prové para o periodo da inadimpléncia somente a aludida parce-
la, ndo cumulada com a correcdo monetaria (TR), e sem juros remuneratérios (porque
ambos nela compreendidos), calculada a comissfo conforme “a variacio da taxa mé-
dia do mercado, segundo a espécie de operacgo, apurada pelo Banco Central do Brasil,
nos termos do procedimento previsto na Circular da Diretoria n. 2.957, de 28 de dezem-
bro de 1999, limitada, entretanto, a taxa pactuada no contrato.”

Ainda sobre esse mesmo tépico, saliento que nfo tenho como potestativa a
aludida Comissdo de Permanéncia.

Potestativa seria, nos termos do art. 115 do Cédigo Civil, se se subordinasse ao
arbitrio de uma das partes.

No caso, nao é assim, em absoluto.

A Comissfo de Permanéncia é aferida pelo Banco Central do Brasil com base
na taxa média de juros praticada no mercado pelas instituicBes financeiras e banca-
rias que atuam no Brasil, ou seja, ela reflete a realidade desse mercado de acordo
com 0 seu conjunto e nio iscladamente, pelo que n&o € o banco mutuante que a
impde. E a taxa de juros, como consabido, deriva da politica econ6mica do Estado,
em que a taxa base, a Selic, é determinada, por oferecimento aos bancos, pelo
préprio Banco Central, o que por mais essa razdo afasta, peremptoriamente, a
possibilidade de incidéncia do art. 115 do Cédigo Civil.
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I

O segundo tema que merece especial destaque, mesmo porque foi a razdo
determinante para que o presente recurso especial fosse afetado pela egrégia Tercei-
ra Turma a Segunda Secfo, diz respeito a aplicabilidade ou ndo do Cédigo de
Defesa do Consumidor para efeito de limitacdo dos juros sob fundamento de abusi-
vidade.

Que o CDC se aplica aos servigos bancdrios parece néo haver divida, eis que
expressamente assim previsto no art. 32, paragrafo 22, da Lei n. 8.078/1990.

A questdo que se pde € até onde?

E penso, com respeitosa vénia a r. posi¢do em contrario, gue no tocante a
limitacdo da taxa de juros, o CDC é diploma legal inaplicavel.

Para comecar, voltando-se no tempo, sabe-se que o egrégio Supremo Tribunal
Federal, por seu Plendrio, enfrentando, em vez anterior, a tematica da limitacio
dos juros, naquela oportunidade em face da Lei de Usura, dispos, no julgamento do
REn. 78.953/SB que:

“I - Mttuo. Juros e condicbes.

II - A Caixa Econdmica Federal faz parte do Sistema Financeiro Nacional —
art. 12, inciso V, da Lei n. 4.595/1964, e, em conseqiiéncia, estd sujeita as
limitacdes e a disciplina do Banco Central, inclusive quanto as taxas de juros
e mais encargos autorizados.

I - O art. 12 do Decreto n. 22.626/1933 esta revogado “nao pelo desuso
ou pela inflacdo, mas pela Lei n. 4.595/1964, pelo menos ao pertinente as
operacSes com as instituicdes de crédito, publicas ou privadas, que funcionam
sob o estrito controle do Conselho Monetdrio Nacional”.

IV - RE conhecido e provido”.

(Plenario, Relator Ministro Oswaldo Trigueiro, a unanimidade, DJ de
09.04.1975)

Esse julgamento e os muitos outros que se lhe seguiram, deram origem a
Stmula n. 596 do excelso Pretério, que reza:

“As disposicdes do Decreto n. 22.626 de 1933 nfo se aplicam as taxas de
juros e aos outros encargos cobrados nas operaces realizadas por instituices
publicas ou privadas, que integram o Sistema Financeiro Nacional.”

Jé se via, entdo, a inadequacéo do vetusto Decreto n. 22.626,/1933 & economia
nacional.
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Agora a discusséo volta, e em termos até mais genéricos, ja que a Lei de Usura
era até especifica para os juros. O CDC, diploma de caréter geral, que rege as
relacBes dos consumidores com os fornecedores de produtos e servigos, pode ser
utilizado para a indexacfo da economia do Pais, segundo o pensamento do egrégio
Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul.

E o faz aquela Corte baseada nos arts. 39, Ve XI, e 51, IV, do CDC, inspirada
no preceito do art. 192, pardgrafo 3, da Constituicio Federal, que diz:

“As taxas de juros reais, nelas incluidas comissdes e quaisquer outras
remuneracdes direta ou indiretamente referidas a concessio de crédito, néo
poderfo ser superiores a doze por cento ao ano; a cobranga acima deste limite
serd conceituada como crime de usura, punido, e todas as suas modalidades,
nos termos que a lei determinar.”

Em outras palavras, diretamente portanto, ou no minimo reflexamente, consi-
derou o Tribunal a quo que o Cédigo de Defesa do Consumidor representa a regu-
lamentacio do referenciado art. 192, pardgrafo 32, ja que entendeu abusivo, de
logo, o que ultrapassa 12% de juros ac ano, independentemente de se estar esclare-
cido o que ¢ taxa real de juros, que seria determinado por lei complementar, segun-
do o julgamento, pelo Supremo Tribunal Federal, da ADIn n. 4/DF, quando, condu-
zido pelo voto do ilustrado Ministro Sydney Sanches, decidiu (ementa):

“6. Tendo a Constituicio Federal, no tnico artigo em que trata do Siste-
ma Financeiro Nacional (art. 192), estabelecido que este sera regulado por lei
complementar, com observincia do que determinou no capust, nos seus inci-
sos e paragrafos, ndo € de se admitir a eficacia imediata e isolada do disposto
em seu pardgrafo 32, sobre taxa de juros reais (12% ao ano), até porque estes
néo foram conceituados. S6 o tratamento global do Sistema Financeiro Nacio-
nal, na futura lei complementar, com a observdncia de todas as normas do
caput, dos incisos e pardgrafos do art. 192, é que permitird a incidéncia da
referida norma sobre juros reais e desde que estes também sejam conceituados
em tal diploma.

7. Em consegiiéncia, ndo sdo inconstitucionais os atos normatives em
questdo (parecer da Consultoria Geral da Reptiblica, aprovado pela Presidén-
cia da Reptiblica e circular do Banco Central), o primeiro considerando néo
auto-aplicdvel a norma do pardgrafo 32 sobre juros reais de 12% ao ano, e a
segunda determinando a observancia da legislacdo anterior a Constituicdo de
1988, até o advento da lei complementar reguladora do Sistema Financeiro
Nacional.” (Destaquei)

Concomitantemente ao presente julgamento, desenvolve-se, no mesmo colen-
do Supremo Tribunal Federal, a apreciacio da ADIn n. 2.591/DF justamente sobre
306/
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este tema: a incidéncia ou ndo do CDC para efeito de limitaco da taxa de juros em
contratos bancdrios.

Pertinente trazer-se a colacio o que disse, em seu judicioso voto, o eminente
Relator da ADIn n. 2.591/DE Ministro Carlos Mério Velloso, especificamente a
respeito da incidéncia do CDC sobre a taxa de juros, litteris:

“A norma acoimada de inconstitucional est4 contida na expressio ‘inclu-
sive as de natureza bancdria, financeira, de crédito e securitdria’ inscrita no §
22do art. 32 do Cédigo de Defesa do Consumidor, Lein. 8.078, de 11.09.1990:

Art. 32 ()
(..
81200
.

§ 22 Servico é qualquer atividade fornecida no mercado de consu-
mo, mediante remuneracdo, inclusive as de natureza bancdria, financei-
ra, de crédito e securitdria, salvo as decorrentes das relacbes de cardter
trabalhista.’

Sustenta-se que a citada norma, contida na expressio indicada, € ofensi-
va aos arts. 59, LIV, e 192, eaput e incisos II e IV, da Constituicdo Federal.

Examinemos a questao.

Quando do julgamento da ADIn n. 449/DE de que fui Relator, sustentei
que a Constituicdo recebeu a Lei n. 4.595, de 1664, como lei complementat,
no que toca a organizacfo, ac funcionamento e as atribuicges do Banco Cen-
tral. Todavia, no que diz respeito ‘ao pessoal do Banco Central, assim nfo
ocorre, dado que essa matéria nfo se inclui naguelas postas, expressamente,
no inciso IV do art. 192 da Constituicdo’.

.

Essa questdo, a dos juros reais de 12% ao ano, porque expressamente
referida no art. 192, § 39, da Constituicdo, por isso mesmo integrante do
Sistema Financeiro Nacional, e porque considerada nfo de eficacia plena, ou
néo auto-aplicdvel, pelo Supremo Tribunal, na citada ADIn n. 4/DE pée-se
fora do alcance do Cédigo de Defesa do Consumidor.

(..

Fui voto-vencido no citado julgamento. Nao posso, entretanto, arrostar o
decidido pela Corte Suprema. Por isso, ponho-me de acordo com ¢ que propde
o Procurador-Geral da Repiiblica:
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‘)

30. Entretanto, o pedido enunciado de fato permite, e a solugéo do
problema demanda, uma interpretacdo conforme a Constituicdo da ex-
presséo impugnada do art. 3¢, § 29, da Lei n. 8.078, de 11 de setembro
de 1990, de modo que reduza sua eficicia possivel — consoante suscita-
do no parecer conjunto do Sr. Ministro da Justica e do eminente Procura-
dor-Geral do Banco Central. E que a preservacdo da integralidade da
norma em debate nfo pode servir para, como se queixa a requerente,
encorajar decisbes judiciais que, a pretexto de aplicar os principios nor-
teadores do Cddigo de Defesa do Consumidor, terminem por invadir a
esfera de incidéncia da lei complementar destinada a regular o Sistema
Financeiro Nacional.

31. Isso ocorre quando, provocado a dirimir conflito de interesses
originado de relacgo de consumo, o Poder Judiciario ultrapassa os estri-
tos limites da protecdo do consumidor, interferindo diretamente em ins-
trumentos da politica monetéria nacional, como a oferta de crédito e a
estipulacfio das taxas de juros — a cargo do Conselho Monetério Nacional
e do Banco Central do Brasil, por forca das disposicdes da Lei da Refor-
ma Bancaria, Lei n. 4.595, de 31 de dezembro de 1964, em pleno vigoy,
a teor da conclusfo do julgamento da ADIn n. 4/DF (Ministro Sydney
Sanches, DJ de 25.06.1993) e do disposto, sucessivamente, nas Leis n.
7.770, de 31 de maio de 1989; n. 7.892, de 24 de novembro de 1989; n.
8.127, de 20 de dezembro de 1990; n. 8.201, de 29 de junho de 1991; en.
8.392, de 30 de dezembro de 1991. Convém assinalar, nesse contexto,
que incumbe aos Bancos Centrais, ou 0rgéos equivalentes, em todo o
mundo, exercer atribuicdes andlogas as do Banco Central do Brasil, nes-
se campo, mesmo em paises como os Estados Unidos da América, com
longa tradicdo de defesa do consumidor, mediante a¢des de intimeras
organizacBes ndo-governamentais perante a Justiga, cabendo, no caso,
ao ‘Federal Reserve Board’ tal responsabilidade.

Ante o exposto, opino seja julgada procedente, em parte, a acdo,
para declarar a inconstitucionalidade parcial, sem reducéo do texto, da
expressio ‘inclusive as de natureza bancéria, financeira, de crédito e
securitdria’, inscrita no art. 3¢, § 22, da Lein. 8.078, de 11 de setembro
de 1990 — Cddigo de Defesa do Consumidor —, para, mediante inter-
pretacdo conforme a Constituigao, tal como preconizado pelo Ministro
de Estado da Justica, Aloysio Nunes Ferreira, e pelo Procurador-Geral do
Banco Central do Brasil, Carlos Eduardo da Silva Monteiro, afastar a
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exegese que inclua naquela norma do Cédigo de Defesa do Consumidor
‘o custo das operaces ativas e a remuneraciio das operacdes passivas
praticadas por instituicdes financeiras no desempenho da intermediacio
de dinheiro na economia, de modo a preservar a competéncia constitucio-
nal da lei complementar do Sistema Financeiro Nacional’ (fls. 1.039/
1.040), incumbéncia atribuida ao Conselho Monetdrio Nacional e ao
Banco Central do Brasil, nos termos dos arts. 164, § 22, e 192, da Cons-
tituicdo da Republica’

(... (fls. 1.060/1.061)

Empresto, de conseguinte, & norma inscrita no § 22 do art. 3¢ da Lei n.
8.078/1990 — ‘inclusive as de natureza bancaria, financeira, de crédito e
securitaria’ — interpretaco conforme a Constituigdo, para dela afastar a exe-
gese que nela inclua a taxa dos juros das operagbes bancdrias, ou sua fixagfo
em 12% ao ano, dado que essa questdo dig respeito ao Sistema Financeiro
Nacional — CE art. 192, § 3% — tendo o Supremo Tribunal Federal, no julga-
mento da ADIn n. 4/DE decidido que o citado § 32 do art. 192, da Constituicdo
Federal, ndo € auto-aplicdvel, devendo ser observada a legislacdo anterior
CE/1988, até o advento da lei complementar referida no caput do menciona-
do art. 192, da ConstituicGo Federal.

X

Nestes termos, julgo procedente, em parte, a agdo direta de inconstitucionali-
dade”.

Alinho-me com tal conclusdo e também com o pensamento manifestado pelo
eminente Relator, Ministro Ari Pargendler, e o Ministro Carlos Alberto Menezes
Direito, pela impossibilidade de limitac&o dos juros pela Lei n. 8.078/1990.

Pedro Frederico Caldas, em bem elaborado trabalho intitulado “As Insti-
tui¢des Financeiras e a Taxa de Juros”, observa:

“1. O nivel da taxa de juros é de importincia fundamental para a econo-
mia. Ela ndo s¢ é fator de composicdo de custo, mas também, se presta como
poderosa ferramenta de contracdo ou expansio da base monetaria, conforme
tenha seu nivel elevado ou diminuide. O juro mais altoc aumentara certamente
o custo de producdo da economia como um todo, sobre desaquecer o cresci-
mento da economia ou, até, provocar uma recessdo econdémica, além de one-
rar o custo de carregamento tanto da divida publica quanto da divida privada.
Ja o rebaixamento do nivel da taxa provocard a expansdo da base monetdria,
pela expansdo do crédito em geral, movimento que tenderd, pelo menos no
curto e médio prazos, a aquecer a taxa de expansio econdmica.
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2. O cendrio macroecondmico acima desenhado nfo € mais do que o
reflexo das indmeras, milhSes mesmo de decisSes dos agentes no plano micro-
econdmico. Conforme oscile a taxa de juros, as pessoas tenderdo ou ndo a
consumir ou a poupar. A direcdo tomada pelo conjunto imensurdvel dessas
decisdes ditarad os rumos da economia.”

(Revista de Direito Mercantil, jan-mar/1996, n. 101, p. 76).

Pelo que se viu — e o texto apenas confirma, em termos técnices, o que ja se
sabe a respeito — a politica econdmica estd umbilicalmente vinculada ao plano de
agdo governamental, de iniciativa do Executivo, a influir em todas as dreas de
atuacfo objetivando o bem-estar e o desenvolvimento do Pais.

E justamente por isso, é essencial ao plano de acBio uma vis@o global, por-
quanto uma medida isolada, sem levar em considerac¢io outras circunstincias, con-
duz ao equivoco de se acreditar em que um posicionamento, as vezes até simpatico,
pode resultar em uma boa solicfo, ao invés de, na pratica, criar efeito oposto,
justamente pela limitacio com que se enxergou o problema.

Daf por que quem traca essa politica é o povo, pelas méos dos representantes
que elege no Congresso Nacional e no Executivo, e ndo o Poder Judicidrio.

Simplisticamente, portanto, proceder o Judicidrio a empirica fixacdo de um
limite para as taxas de juros — e ao que se tem notado — de forma indiscriminada,
sem considerar qualquer outro fator, sequer a natureza do empréstimo e a sua
finalidade — se para bem de consumo, de producfo, essencial a vida ou supérfluo
etc — me parece uma posicdo que, embora simpatica, néo leva em conta a real
dimensdo da questdo, e se pde no campo do mais puro arbitrio e subjetivismo.

Néo hé, efetivamente, nas decisdes que se vem assistindo de limitacdo da taxa
de juros, nenhuma objetividade, qualquer critério, data maxima venia.

Afirmar, por exemplo, o Judiciario, que a taxa maxima de juros é de 12%,
como o fez a Corte rio-grandense, é desconhecer o bvio: se o préprio Governo paga
aos bancos cerca de 18,5% ao ano, e o banco, sem necessitar nada fazer afora uma
transferéncia contébil, pode emprestar dinheiro a tais juros, como € que se pode
esperar que o fard a 12% a clientes, ainda arcando com todo o custo administrativo
e tributdrio dessa operacio e 0s riscos da inadimpléncia?

O mesmo se diz, ainda com respeitosa vénia, da divergéncia aqui inaugurada,
que propde a taxa Selic, no periodo posterior ac contrato, isto é, 18,5%.
Enfim, o critério €, exatamente, a falta de critério, e isso porque néo é dado ao

Judiciario legislar, notadamente em tema que néo conhece, que reflete sobre ind-
meras outras situacbes que também ndo domina, nem € de sua competéncia fazé-lo.
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H4 legislacgo especifica atribuindo ao Banco Central o encargo de estabelecer
os juros bésicos, e a essa Lei n. 4.595/1964, na ADIn n. 449/DE como ressaltado no
voto do Ministro Carlos Mério Velloso, foi reconhecida a hierarquia de lei comple-
mentar, guanto a tal aspecto.

Destarte, ndo pode o Cédigo de Defesa do Consumidor, seja porque lei ordind-
ria, seja por ser norma genérica, seja por néo tracar qualquer pardmetro para se
dizer o que s#0 ou ndo juros abusivos sem que haja a regulamentacio necessaria do
art. 192, pardgrafo 32, da Carta Politica, autorizar cada Juiz singular, cada Tribu-
nal de 2 grau, cada Ministro de Tribunal Superior a, subjetivamente, arbitraria-
mente, individualmente, a opinar sobre a taxa de juros que considera razodvel para
cada financiamento concedido no Pais.

Ante o exposto, conhego do récurso especial e dou-lhe parcial provimento
para, em conclusdo, acompanhar o voto do eminente Ministro Carlos Alberto Mene-
zes Direito.

E como voto.

VOTO-VISTA

A Sra. Ministra Nancy Andrighi: Cuida-se do recurso especial, interposte pelo
Banco do Brasil S/A, contra acérddo exarado pelo egrégio Tribunal de Justica do
Rio Grande do Sul.

O Engenho Guarany Ltda, ora recorrido, propbs agio de conhecimento sob o
rito ordindrio em face do recorrente, com ¢ objetivo de revisar clausulas constantes
de contrato de abertura de crédito em conta corrente.

Também opds embargos do devedor as execucdes propostas pelo recorrente
em face dele, uma lastreada no aludido contrato e a outra lastreada em nota pro-
misséria vinculada ao pacto.

Apreciando conjuntamente os processos, o douto Juizo de origem:

a) declarou a nulidade do processo de execucdo fundado no contrato de
abertura de crédito em conta corrente; e

b) julgou parcialmente procedentes os pedidos constantes da acfo revisio-
nal e dos embargos do devedor a execugdo, embasada na nota promisséria
vinculada ao contrato, para determinar a TR como {ndice de correcio moneté-
ria, limitar a taxa de juros remuneratdrios em 12% ao ano, estipular a capitali-
zacio anual dos juros e afastar a incidéncia da comisséo de permanéncia.

Inconformadas, as partes recorreram ao egrégio Tribunal de origem. O w.
acérdao recorrido decidiu pela:
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a) limitac3o da taxa de juros remuneratérios em 12% ao ano;

b) capitalizacdo anual dos juros;

¢) inaplicabilidade da comissdo de permanéncia, por ser abusiva e néo
poder incidir a4 taxa de mercado; -

d) fixag8o dos juros de mora em 1% ao ano;

e) estipulacio da multa contratual em 2%;

{) possibilidade de repeticio do indébito;

g) possibilidade de revis@o dos contratos ja quitados;

h) incidéncia de correcdo monetaria pelo IGP-M, afastando a TR;

i) impossibilidade de execucdo do contrato de abertura de créditc em
conta corrente, bem como da nota promisséria a esse vinculada.

Interpostos embargos declaratdrios pelo recorrente, restaram rejeitados.

Irresignado, interpds recurso especial, com fulcro no art. 105, inciso I, aline-
as a e ¢ da Constituicio Federal, sob a alegacfo de ofensa aos artigos:

a) 535, I1, do CPC — o egrégio Tribunal de origem deixou de se manifestar
sobre questdes colocadas quando da interposicio de embargos de declaragéo;

b) 999, 1.000 e 1.007 do CC — afirma ter existido o dnimo de novar,
pois o contrato de abertura de crédito foi firmado para amortizar saldo deve-
dor de contrato de capital de giro;

¢) 585, 11, do CPC — sustenta que o contrato de abertura de crédito em
conta corrente é titulo liquido, certo e exigivel;

d) 585, 1, do CPC — afirma que os requisitos necessarios a execucfio da
nota promisséria vinculada ao contrato estdo presentes, estando a cdrtula
dotada de abstracdo e autonomia;

e) 39 § 22 do CDC — assevera que o CDC néo ¢é aplicdvel a relacdo
juridica em analise;

) 965 do CC — ndo é cabivel a repeticdo do indébito, pois a recorrida
ndo provou que efetuara 0s pagamentos por erro;

2) 4%, 1X, e 92 da Lei n. 4.595/1964 — aduz que a jurisprudéncia domi-
nante e a legislacio pertinente autorizam a incidéncia de juros remuneratori-
0s por taxa superior a 12% ao ano.

Alega dissidio jurisprudencial em relacéio as questSes colocadas nas letras a,
b, d e g, e quanto a possibilidade de incidéncia da TR como indice de correcdo
monetaria, da comissio de permanéncia e da multa contratual em 10%.
312]
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O Relator, eminente Ministro Ari Pargendler, conheceu do recurso especial e
deu-lhe provimento para declarar a exigibilidade dos juros remuneratdrios até o
efetivo pagamento (até o vencimento, segundo a taxa prevista no contrato; apds
esse prazo, segundo a taxa média do mercado, para a operacdo de abertura de
crédito, apurada pelo Banco Central do Brasil, na forma da Circular da Diretoria n.
2.957, de 28 de dezembro de 1999), e para manter a multa contratada.

O eminente Ministro Ruy Rosado de Aguiar, apds pedir vista dos autos, profe-
riu voto divergente do eminente Ministro-Relator no sentido de que, apés a inadim-
pléncia, a comissdo de permanéncia, calculada pela taxa de mercado, deve ser
substituida pela Taxa Selic, j4 al embutida a correcido monetéria.

O eminente Ministro Carlos Alberto Menezes Direito aderiu as conclusées do
voto proferido pelo eminente Ministro-Relator. Também fé-lo o eminente Ministro
Aldir Passarinho Junior.

E a sintese dos fatos.

Adiro ao voto proferido pelo eminente Ministro Carlos Alberto Menezes Direito
quanto a todas as questdes analisadas, inclusive em relacéo & incidéncia da comisséo
de permanéncia calculada pela taxa média de mercado do dia do pagamento.

De fato, por se tratar de montante referente a remuneracio do mutuante pelo
capital emprestado, sdo 0s juros remuneratérios devidos até o efetivo pagamento da
divida. A questfio € desvendar como incidirdo esses juros apés o vencimento.

Para a fase de normalidade contratual, diga-se, adimpléncia, sdo devidos os
juros remuneratérios a taxa contratada entre as partes, juntamente €om a correcio
monetdria, cujo indice pode ser a TR, desde que pactuada, nos termos do entendi-
mento jurisprudencial ja firmado neste Tribunal.

Para a fase de inadimpléncia, ou seja, apds o vencimento da divida, a Resolu-
cao n. 1.129/1986 do Bacen autoriza a cobranca de comissio de permanéncia
pelas instituicBes financeiras. Resta saber de que forma esse encargo incide e a que
taxa incide.

A comissdo de permanéncia, além de ter a fun¢fo de remunerar o mutuante
pela disposic¢do do capital, também o atualiza monetariamente. Daf a impossibili-
dade de sua cumulac8o com a corre¢io monetaria, conforme dispde o Enunciado .
30 da stmula deste Tribunal.

Assim sendo, apds o vencimento da divida, os juros remuneratdrios e a corre-
¢do monetdria devem ser substituidos pela comissie de permanéncia.

N&o se mostra plausivel a adocdo da Selic como taxa a titulo de comissdo de
permanéncia, pois ndo corresponde efetivamente ac custo final de captacio de
moeda no mercado pelas instituicdes financeiras.
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A taxa média de mercado, no entanto, se mostra mais apropriada, eis que
guarda exata correspondéncia com o indice de inadimpléncia, e o seu célculo leva
em consideracdo o custo do dinheiro captado pelos bancos. Ademais, ndo ha potes-
tatividade na sua adocio, posto que néo é fixada unilateralmente pelo credor.

Forte em tais razdes, dou parcial provimento ao recurso especial para admitir
a TR como indice de correc@o monetaria, majorar a multa contratual para 10% e
admitir a incidéncia da comissdo de permanéncia apds o vencimento da divida,
calculada a taxa média de mercado, em substituicio aos juros remuneratorios e a
correcio monetaria.

E,. 0 Voto.

VOTO

O St. Ministro Castro Filho: Sr. Presidente, acompanho em substancia o voto
do Sr. Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, com os acréscimos trazidos, agora,
a Secéo.

VOTO-VISTA

O Sr. Ministro Ant6nio de Padua Ribeiro: Nos autos da aco revisional, julga-
da em conjunto com os embargos as execucles, pela sentenca de fls. 112/129, o
Banco do Brasil S/A interpds, com fundamento das letras a e ¢ do permissivo
constitucional, recurso especial questionando o acérdéo de fls. 176/213, assim
ementado:

“Contratos bancarios.
Acdo de revisdo e embargos & execucdo.
Apelacdes de ambas as partes.

Preliminares de inadequacédo do pedido, caréncia de agfo pela impossi-
bilidade juridica do pedido e inépcia da inicial, rejeitadas.

Possibilidade de revisdo de contratos jd quitados. Relac¢fo juridica conti-
nuativa. Renegociacdo. Art, 1.007, Cédigo Civil.

Contrato de abertura de crédito em conta corrente que ndo se caracteriza
como titulo executivo. Extratos, documentos unilaterais. Nio é dado as insti-
tuigBes financeiras criar seus proprios titulos.

Limitacio dos juros. Declaracio de nulidade por abusividade da cldusu-
la que fixou os juros. Aplicabilidade do CDC (arts. 39, Ve XI, e 51 do CDC).

Também as institui¢gdes financeiras submetem-se ao teto de 12% a.a.,
face ao CDC e arts. 12, caput, e seu § 32, 5% e 11, do Decreto-Lei n. 22.626/1933.
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Capitalizacdo dos juros. Vedacdo incidente também sobre instituicfes
financeiras, quando néo se trata de alguma das hipdteses excepcionais previs-
tas em lei. Simula n. 121 do STE Inaplicavel a Sumula n. 93 do STJ.

Comissdo de permanéncia. Mesmo que ndo cumulada com a corregio
monetéria, inadmissivel a sua contratacdo ‘a taxa de mercado no dia do pa-
gamento’, porque sobre sua aferi¢fio somente uma das partes exerce influén-
cia. Incompatibilidade com a boa-fé e a eqliidade. Nulidade (art. 51, IV, do
CDC).

Prequestionamento. Enumeracfo de artigos de lei. Auséncia de funda-
mentos. Impossibilidade de decisio. Inexisténcia de obrigacZo de pronuncia-
mento.

Juros de mora. Contratados no percentual de 1% a.a. Clausula mantida.
Contagem a partir da liquidacio, eis tratar-se de crédito iliquido.

Multa: 2%, conforme o art. 52, § 22, CDC, por se tratar de norma de
interesse social e de ordem publica (art. 1%, CDC, c.c. 58, XXXII, da CF/1988),
aplica-se de oficio até mesmo em relacdio a contraios anteriores a Lei n.
9.298, de 02.08.1996. Contagem a partir da liguidacdo.

‘Outros encargos financeiros’. Nao especificacdo no que consistem. Além
disso, todas as rubricas do contrato foram objeto de anélise.

Nota promissoria. Nulidade. Inexisténcia do alegado negécio (emprésti-
mo de dinheiro). Exceclo vidvel entre os implicados na relacdo cambidria
origindria, porque relacionada ao negécio que deu causa a emissdo da cambial.

Correcdo monetdria. Substituicdo da TR pelo IGP-M. TR néo € indice de
corregdo monetdria porque tem embutidos juros.

Repeticdo de indébito. Direito reconhecido nos termos do art. 42, para-
grafo tnico, do CDC.

Sucumbéncia modificada.
Negaram provimento ao apelo do Banco e deram provimento ao outro.”

O Banco também questiona o acérdéo proferido nos embargos de declaracio
(fls. 222/230), sustentando que ha omissdo nos julgados.

Alega, em suma, a impossibilidade de revisdo dos contratos quitados; a exe-
qiiibilidade do contrato de abertura de crédito fixo e da nota promisséria a ele
vinculada; a inexisténcia de indébitos a serem repetidos; a legalidade da contrata-
¢do de juros remuneratdrios acima de 12% ao ano; a possibilidade de se contratar
a TR comeo indice de correcio monetéria dos contratos; a legalidade da comissdo
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de permanéncia cobrada a taxas de mercado e da multa contratual no percentual
de 10%. Diz que o Cédigo de Defesa do Consumidor nfo se aplica aos contratos
bancérios.

O Relator, Ministro Ari Pargendler, conheceu do recurso e lhe deu parcial
provimento para

“declarar a exigibilidade dos juros remuneratérios até o efetivo paga-
mento (até o vencimento, segundo a taxa prevista no contrato; apés esse pra-
zo, segundo a taxa média do mercado, para a operaco de abertura de crédi-
to, apurada pelo Banco Central do Brasil, na forma da Circular da Diretoria
n. 2.957, de 28 de dezembro de 1999), e para manter a multa contratada”,
restaurando, portanto, a comissfo de permanéncia, apenas em sua funcio
remuneratoria. Por outro lado, confirmou o acérdéo recorrido quanto: a subs-
tituicdo da TR pelo IGP-M; a falta de executividade dos titulos que embasaram
as execucdes promovidas pelo Banco; a possibilidade de se revisar os contra-
tos anteriores. Negou que o Tribunal a quo tenha sido omisso, afastando a
alegacfo de ofensa ao artigo 535 do CPC.

O Ministro Carlos Alberto Menezes Direito proferiu voto-vista (ainda sem revi-
s30) expressando o seguinte:

“A minha discordéancia do voto do Senhor Ministro Ari Pargendler reside,
apenas, no fato de que reconheco o carater diplice da comissdo de permanén-
cla, isto &, serve, simultaneamente, para atualizar e para remunerar a moeda.
O eminente Relator considerou a comissfio de permanéncia, apenas, como
juros remuneratorios. O resultado prético, no caso dos autos, € que néo admi-
to a cobranca cumulativa da comiss&o de permanéncia com a corre¢do mone-
téria (Sumula n. 30/STJ), conforme asseverado, inclusive, pelo Senhor Minis-
tro Ruy Rosado de Aguiar, ou com juros remuneratdrios. Daf que, apds o
vencimento do contrato, ndo é possivel cumular a correcdo monetdria com a
comissdo de permanéncia.

Ante o exposto, conheco parcialmente do recurso e, nesta parte, dou-lhe
provimento para autorizar a utilizacdo da TR como indice de corregao mone-
taria até o vencimento do contrato, a majoracido da multa para 10% e a
cobranca dos juros remuneratorios as taxas fixadas no contrato até o venci-
mento deste e da comisséo de permanéncia, para o periodo da inadimpléncia,
ndo cumulada com a correcdo monetéria, nos termos da Stmula n. 30 da
Corte, ou com 0s jurcs remuneratérios, devendo considerar o seu célculo a
variacio da taxa média do mercado, segundo a espécie de operagéo, apurada
pelo Banco Central do Brasil, nos termos do procedimento previsto na Circular
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da Diretorian. 2.957, de 28 de dezembro de 1999, limitada, entretanto & taxa
pactuada no contrato”.

Acompanharam o Ministro Menezes Direito os Ministros Castro Filho, Aldir
Passarinho e Nancy Andrighi.

O Ministro Ruy Rosado entendeu que a taxa de juros remuneratdrios deve ser
a estipulada no contrato para o periodo de sua vigéncia, visto que nos autos néo
ficou demonstrado que tal taxa é abusiva. Discordou, entretanto, da cobranca de
comisséo de permanéncia a taxa média de mercado, corrigido o débito pelo IGP-M,
porque
“¢ da nossa jurisprudéncia indeferir a cumulacio da correcio monetéria
com comissdo de permanéncia (Sumula n. 30/STJ). Entro nesse assunto por-
que o acérdio autorizou a correciio monetaria pelo IGP-M.

Em segundo, porque nem mesmo o Banco Central admite a cobranca
cumulada de comissio de permanéncia com multa, como foi deferido (Reso-
lucdio do CMN n. 1.129, de 15.05.1986; REsp n. 5.636/SP).

Em terceiro, porque o deferimento de comisséo de permanéncia segundo
a taxa média do mercado é a causa da formacao de débitos impagdveis, como
seguidamente evidenciam os autos dos processos que nos chegam. A perma-
néncia dessas taxas altissimas apés o advento da mora — quando deveriam
ser pagos apenas os juros de mora [...]”

Estou de acordo com o eminente Relator quanto a falta de executividade dos
titulos em embasaram as execucdes promovidas pelo banco recorrente. Entendo,
como ele, que ndo houve ofensa ao artigo 535 do CPC, visto que nfo se configurou
a alegada omissdo do Tribunal a guo. Acompanho-o também para dizer que é
possivel a revisdo dos contratos anteriores e que a multa contratual € devida no
percentual estipulado no contrato, antes da alteragéo do CDC pela Lei n. 9.298/
1996, ou seja, 10%.

Com relacdo a taxa de juros remuneratorios penso que a auséncia de uma
discussdo a respeito da efetiva abusividade, em que se aponte e se questione as
taxas praticadas pelo credor, impede que adentremos na questfo, senfo para acom-
panhar a orientagdo consolidada na Stimula n. 596 do STE

Divirjo, contudo, quanto ao afastamento da TR, porquanto é da nossa juris-
prudéncia que, estando ela pactuada, nfo ha 6bice a sua utilizagio como fator de
correcdo monetaria na vigéncia do contrato.

J& no que se refere a comissdo de permanéncia, compartilho da mesma preo-
cupacdo do Ministro Ruy Rosado. Entendo que as cldusulas em aberto que prevéem
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a cobranca de tal encargo a taxa de mercado, sdo, sem divida, fonte de enormes
abusos.

E, h muito, vedada a cumulacéo de comissdo de permanéncia com correcio
monetdria (Sumula n. 30), e ja temos reiterados julgados no sentido de que também
ndo é possivel sua cumulacio com multa e juros de mora (ver REsp n. 440.718/RS,
DJ de 16.12.2002, Relator Ministro Aldir Passarinho; AgRg no REsp n. 409.977/RS,
DJ de 04.11.2002, Relatora Ministra Nancy Andrighi; REsps ns. 252.940/MS, DJ de
18.02.2002 ¢ 200.252/SE DJ de 24.05.1999, Relator Ministro Ruy Rosado; REsp n.
174.181/MG, DJ de 15.03.1999, Relator Ministro Salvio de Figueiredo). Entende-se
assim porque a comissdo de permanéncia faz as vezes, na inadimpléncia, de fator
remuneratério e recompositor da divida, incorporando, também, uma funcéo co-
minatéria, a vista da possibilidade de descumprimento do contrato pelo devedor.

Como neste recurso ndo se discute afastamento de juros de mora e nem de
multa contratual (discute-se apenas seu percentual), ndo tem cabimento a cobranca
daquele encargo, nos moldes pretendidos pelo credor. Entendo, pelas razes acima
expostas, que ele deve dar lugar a um {ndice que garanta minimamente a rentabi-
lidade do empréstimo, sem expor o devedor as abusivas taxas de mercado. Para
essa funcfo a Taxa Selic apresenta-se, a meu ver, como a mais adequada, pois
fixada atualmente em 25,5% a0 ano, af considerada a taxa de correcio monetéria,
garante ao banco, apos o vencimento da divida, a mesma remuneracdo dos titulos
do Governo.

E de se anotar também, mesmo tendo claro que néo é exatamente a hipdtese
tratada nestes autos, que o novo Cédigo Civil, no artigo 406 estabelece a Taxa Selic
como sucedénea dos juros moratérios ndo convencionados ou sem taxa estipulada.

Quanto a repeticdo de indébitos, tenho dito nestes casos, que ela é conseqiién-
cia da revisdo. Apurando-se, ac final, que o devedor pagou mais do que devia, é
forcosa a devolugéo ou a compensacéo, se for o caso;

Posto isso, conhego do recurso especial e dou-The parcial provimento para
afastar a limitacio dos juros remuneratdrios, manter a TR como indice de correcdo
monetaria na vigéncia dos contratos revisados e substituir a comissdo de permanén-
cia, cobrada a taxas de mercado, pela Taxa Selic, nela embutida a parcela corres-
pondente a corregdo monetdria, mantida a possibilidade de repeticdo dos eventuais
indébitos.

ESCLARECIMENTO

O Sr. Ministro Ant6nio de Padua Ribeiro: Sr. Ministro Ruy Rosado de Aguiar,
qual foi a tese final que prevaleceu neste caso?
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O Sr. Ministro Sélvio de Figueiredo Teixeira: 1. Sob a ética do direito em
vigor, a “politica e as instituicGes monetarias, bancérias e crediticias” s@o regidas
pela Lei n. 4.595/1964. O art. 42, IX, dessa lei atribui ac Conselho Monetdrio
Nacional{(CMN), a competéncia para “limitar, sempre que necessério, as taxas de
juros, descontos, comissdes e qualquer outra forma de remuneracio de operacdes e
servicos bancdrios ou financeiros”.

Essa lei, de carater geral e concebida no anterior regime constitucional, esta-
belece as regras gerais para o Sistema Financeiro Nacional, havendo, entretanto,
de ser interpretada a luz da vigente Constituicdo, que trouxe, nos arts. 52, X301 e
170, V, a garantia de defesa do consumidor, sob cuja inspiracfo se editou a Lei n.
8.078/1990, que contém o Cédigo de Defesa do Consumidor.

Na diccéo do CDC, “consumidor € toda a pessoa fisica ou juridica que adguire
ou utiliza produto ou servigo como destinatdrio final (art. 29); caracterizando-se
como “fornecedor” “toda a pessoa fisica ou juridica, publica ou privada, nacional
ou estrangeira, bem como os entes despersonalizados, que desenvolvem atividades
de produco, montagem, criacio, construcdo, transformacio, importacéo, expor-
tagio, distribuicdo ou comercializacdo de produtos ou prestacio de servicos” (art.
39, caput). Esse Cddigo, de outra parte, conceitua produto como sendo “qualquer
bem, mdvel ou imével, material ou imaterial” (§ 19, art. 3%), definindo servigo
como sendo “qualquer atividade fornecida no mercado de consumo, mediante re-
muneracao, inclusive as de natureza bancaria, financeira, de crédito ou securita-
ria” (§ 29, art. 39).

No que concerne aos pressupostos para caracterizaco da relagio de consumo
¢ oportuno conferir o magistério de José Geraldo Brito Filomeno (op. cit.,
ed. Forense Universitaria, arts. 12, 2%e 32 1. 5, p. 38), no sentido de que “as relagfes
de consumo, como ja acentuado passos atras, nada mais sfo do que relacbes juridi-
cas por exceléncia, pressupondo, por conseguinte, dois pdlos de interesse: consurmni-
dor-fornecedor e a coisa, objeto desses interesses”, devendo-se ainda anotar que o
objeto consiste em produtos e servicos.

Destaca a doutrina especializada a clara opcfo legislativa do Cédigo pela
conceituacdo dos institutos alcancados pelo seu regime, evidenciando-se, ademais,
a larga abrangéncia pretendida pelo legislador quanto a esses institutos. Assim,
tecendo consideragOes sobre a expressa mencdo as atividades bancérias como
abrangidas pelo regime do Cédigo do Consumidor, Arruda Alvim (ob. cit., p. 40)
realca que “tal opcéo de politica legislativa revela a preocupacio de nfo se dar azo
a divergente exegese, que pudesse vir a excluir do conceito geral atividades de
grande movimentac¢do de consumo, como as relacionadas, notadamente os bancos
e as seguradoras, sejam ptiblicos ou privados”.
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Essa diretriz, lastreada na teleclogia da lei que instituiu o sistema de protecéo
ao consumidor, ndo pode ser desconsiderada.

No contrato de abertura de crédito, fixo ou rotativo, a relacio juridica que se
instaura entre o0 banco e o mutudrio se enquadra nas hipdteses regidas pelo Cédigo
do Consumidor, quando se trata de contrate-padréo, tipicamente de adesdo, em que
uma das partes se apresenta hipossuficiente.

A esses argumentos acrescento a observacgio lancada pelo Ministro Ruy Rosa-
do de Aguiar, no julgamento do REsp n. 106.888/PR (DJ de 05.08.2002), no sentido
de que, “ainda que nfo existisse servico ou produto na atividade bancéria Chipétese
em que se passaria a atuar em campo indecifravel e inatingivel), ainda assim o seu
cliente (do banco) estaria sujeito a praticas comerciais reguladas no contrato ban-
cario de adesdo, e s6 por isso protegido pelas normas do CDC”.

Observe-se que nfo hé choque entre os dois sistemas, nfo sendo a Lei n.
4.595/1964 excludente do regime de defesa do consumidor, quando presentes os
pressupostos abstratos de incidéncia desta norma.

Em tal caso, a norma protetiva do consumidor, mais nova e mais especifica,
regula situacdes apenas genericamente subordinadas a regra ampla do Sistema
Financeiro Nacional.

A abusividade, entretanto, nfo pode ser aferida, a meu sentir, a partir de
dados estranhos a atividade econdmica que congrega o contrato em questdo. As-
sim, o lucro das instituices financeiras ndo € fator determinante nessa operacéo.

A abusividade ha de ser constatada considerando-se as varidveis que influenci-
am as operacOes realizadas no mercado de crédito de mesma espécie, na média.

Sabe-se que o banco utiliza, para emprestar ao consumidor, fundos captados
no mercado financeiro, que determina o custo dessa captagio.

A diferenga entre o custo de captagio e o que o banco cobra do seu tomador de
crédito constitui o spread, que deve cobrir, além das despesas operacionais da ins-
tituicdo, inclusive tributérias, o fator de risco de crédito e o lucro pela atividade de
intermediacfo.

A Taxa Selic, também chamada “taxa bésica”, anda, atualmente, oscilando
ao redor de 26% ao ano, o que equivale a uma taxa mensal de 2,16% ao més.

Considerando-se a grosso modo a taxa basica do mercado como custo de
captacio dos recursos, e comparando-se essa taxa com os juros fixados no contrato,
obtém-se a monta-do spread cobrado pela institui¢io bancéria em uma dada opera-
¢do de crédito.
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Examine-se esse resultado a luz do retorno que as aplica¢bes no mercado
financeiro ddo aos aplicadores, trazendo-se, ainda, a equacéo, os indices de infla-
¢8o verificados na vigéncia do contrato.

Em conclusfo, tomando-se os elementos relativos a economia interna do con-
trato em questfo, é perfeitamente possivel aferir-se a abusividade da clausula que
fixa os juros remuneratérios do mutuo.

Considerada nula a clausula, com base no art. 51-IV, CDC, impGe-se a sua
adequacdo ao razodvel, como comanda o art. 62 do mesmo estatuto.

Assim, quanto a primeira questdo em debate, tenho por vidvel a declaracfio

pelo Judicidrio da abusividade da cldusula que fixa encargos financeiros para ope-
racBes de crédito abrangidas pelo Cédigo de Defesa do Consumidor.

Relativamente a decretacdo desse vicio simplesmente porque os juros sejam
fixados acima de 12% ao ano, tenho por equivocada, nos termos da argumentacio
que venho de alinhavar.

A fim de substituir a cldusula dos juros remuneratérios considerada abusiva,
nfo é suficiente estabelecer-se apenas a Selic. Isso porque, em razio da sua nature-
za, essa taxa representa apenas uma parcela dos juros, correspondente ao custo de
captaciio dos recursos.

A Selic é considerada “taxa bdsica” por ser a menor taxa de juros vigente no
mercado. Ela ¢ a taxa paga pelo Governo Federal aos adquirentes de seus titulos, ou
seja, € a taxa de juros que o Governo Federal paga para tomar dinheiro emprestado
no mercado. Como esses papéis apresentam baixissimo risco, para os detentores do
capital ocioso sdo sempre uma opcao de aplicacfo. Assim sendo, € de considerar-se
esse como o patamar minimo de remuneracio que o dinheiro disponivel podera
alcancar e, por conseqiiéncia o minimo que poderd custar aqueles que o tomam no
mercado.

Ha que se acrescentar a essa taxa, portanto, algo que corresponda ao spread,
destinado a cobrir os custos operacionais da intermediac¢o, bem como a sua remu-
neraco. A idéia da adequac8o da taxa ¢é estabelecer o equilibrio, e néo beneficiar
a parte hipossuficiente em detrimento do outro contratante. Nao se pode, a pretexto
de promover a adequacio, sob inspiracio do Cddigo de Defesa do Consumidor,
placitar o locupletamento do consumidor.

Por isso, a meu sentir, a Selic deve ser acrescentada a taxa legal de 6% ao ano,
a titulo de spread, nos contratos em que se anule a clausula dos juros remuneraté-
rios, até a data do pagamento.

4. Quanto & adocao da TR nos contratos firmados no dmbito do Sistema Finan-
ceiro Nacional, ndo creio que haja espaco para declarar-se tal estipulaco irregular.
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O Supremo Tribunal Federal admitiu a constitucionalidade da lei que a insti-
tuiu, no julgamento da ADIn n. 493/DE ressalvando, apenas, que ela néo serviria
como substituto dos indexadores legais e contratuais extintos, porque néo se trata-
ria de indice de correcdo monetdria puro, trazendo embutida parcela relativa a
juros do mercado financeiro. Nio € necessdrio, creio, voltar a dissecar todos os
pontos dessa controvérsia, exaustivamente tratada naquela época.

Destarte, surge superficie para o debate apenas quando se trate de permitir, ou
néo, a sua cumulacgio com outro indexador de correcdo monetaria ou com juros,
isso porque ambas as parcelas ja estariam embutidas na sua composigfo.

Resumindo, ndo é a contratacio da TR que confere carater abusivo aos encar-
gos contratuais, sendo perfeitamente regular a sua adoc¢io nos ajustes firmados no
mercado financeiro. £ a sua cumulacio com juros remuneratérios ou coim correcio
monetdria que submete o contratante ao injusto bis in idem.

2. No que diz com a contratacdo da comiss@o de permanéncia com base nas
taxas médias de mercado para operagdes similares, tenho que ndo h4d ilegalidade
na fixacdo. Como asseverou o Ministro Aldir Passarinho Junior, “a Comisséo de
Permanéncia ¢ aferida pelo Banco Central do Brasil com base na taxa média de
juros praticada no mercado pelas institui¢cSes financeiras e bancérias que atuam no
Brasil, ou seja, ela reflete a realidade desse mercado de acorde com o seu conjunto,
e ndo isoladamente, pelo que nédo é o banco mutuante que a impde”.

Aqui, como na matéria pertinente a TR, ndo serd a contratacido dessa comis-
sdo de permanéncia que ird impor sacrificio desmedido ao mutudrio, mas a sua
cumulacdo com a TR, que traz em sua composicdo alguns dos fatores que influem
na taxa média de mercado, ou ainda a sua cobranca simultdnea cem os juros
remuneratérios.

Nao se discute que os juros sdo devidos pelo contratante até o pagamento. Os
juros podem ter a funcio de recompensar o uso do capital, circunstancia em que se
qualificam como compensatérios ou remuneratérios; ou indenizar o credor pelo
retardamento da execucio da obrigacdo, hipdtese em que sdo denominados mora-
térios (confira-se, a propdsito, Carvalho Santos, “Cédigo Civil Brasileiro Inter-
pretado”, vol. XIV, art. 1.062, p. 277).

E da natureza do instituto que “nfio pode o devedor pagar apenas os juros
legais da mora, depois do vencimento, quando hé juros estipulados na convencio”,
considerando-se que “a obrigacdo de pagamento dos juros sé cessa com a extingdo
da obrigacéo principal, de forma que, vencida a divida, embora nfo exigida, con-
tinua o devedor obrigado a pagar os juros convencionados”, haja vista que “essa sua
obrigacdo ndo se extingue com o vencimente da obrigacdo”(Carvalho Santos,
ob. cit., idem, idem, p. 282).
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N&o € licito ao credor, entretanto, e constitui pratica abusiva, cobrar concomi-
tantemente os juros contratuais remuneratérios e a comissio de permanéncia. E
necessario que seja feita uma opgéo. Ou o credor cobra a comissdo de permanén-
cia, que traz embutida juros remuneratorios, ou ele cobra os jurcs contratuais com-
pensatdrios, acrescidos de correcio monetdria calculada com base em indexador
puro de inflacdo.

3. Pelo exposto, acompanho a conclusdo do Ministro Meneges Direito, uma
vez que, na espécie, nio se discute a abusividade dos juros, ou a sua cumulacdo
com a TR.

RECURSO ESPECIAL N. 473.140 — SP (2002/0134887-9)

Relator: Ministro Carlos Alberto Menezes Direito

Relator p/ o acérddo: Ministro Aldir Passarinho Junior
Recorrente: Abaeté de Azevedo Barbosa

Advogada: Andréa Kwiatkoski

Recorrida: Daimlerchrysler Leasing Arrendamento Mercantil S/A
Advogado: Rosicler Pinheiro de Mello

EMENTA

Civil. Arrendamento mercantil. Contrato com clausula de reajuste
pela variacdo cambial. Validade. Elevacio acentuada da cotacic da
moeda norte-americana. Fato novo. Onerosidade excessiva ao consumi-
dor. Reparticdo dos énus. Lei n. 8.880/ 1994, art. 62. CDC, art. 69, V.

I- Néo é nula clausula de contrato de arrendamento mercantil que
prevé reajuste das prestacdes com base na variacdo da cotacio de moeda
estrangeira, eis que expressamente autorizada em norma legal especifi-
ca (art. 62 da Lein. 8.880/1994).

I - Admissivel, contudo, a incidéncia da Lei n. 8.078/1990, nos
termos do art. 62, V quando verificada, em razfo de fato superveniente
ao pacto celebrado, consubstanciado, no caso, por aumento repentino e
substancialmente elevado do délar, situaciio de onerosidade excessiva
para o consumidor que tomou o financiamento.

111 - Indice de reajuste repartido, a partir de 19.01.1999 inclusive,
eqiitativamente, pela metade, entre as partes contratantes, mantida a

323

RSTJ, a. 17, (185): 237-334, janeiro 2005 ]



REVISTA DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

higidez legal da cldusula, decotado, tdo-somente, o excesso que tornava
insuportdvel ao devedor o adimplemento da obrigacfo, evitando-se, de
outro lado, a total transferéncia dos 6nus ao credor, igualmente prejudi-
cado pelo fato econdémico ocorrido e também alheio 4 sua vontade.

IV - Recurso especial conhecido e parcialmente provido.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos, em que sdo partes as acima indicadas, decide a
Segunda Secéo do Superior Tribunal de Justica, & unanimidade, conhecer do recur-
s0, e, por maioria, vencidos os Srs. Ministros Relator, Nancy Andrighi e Ant6nio de
Padua Ribeiro, dar-lhe parcial provimento, na forma do relatdrio e notas taquigra-
ficas constantes dos autos, que ficam fazendo parte integrante do presente julgado.
Na preliminar, os Srs. Ministros Aldir Passarinhe Junior, Nancy Andrighi, Castro
Filho, Anténio de Paddua Ribeiro, Salvio de Figueiredo Teixeira, Barros Monteiro e
Ari Pargendler votaram com o Sr. Ministro-Relator. No mérito, foram votos vence-
dores os Srs. Ministros Aldir Passarinho Junior, Castro Filho, Salvio de Figueiredo
Teixeira, Barros Monteiro e Ari Pargendler. Custas, como de lei.

Brasilia (DF), 12 de fevereiro de 2003 (data do julgamento).

Ministro Aldir Passarinho Junior, Relator p/ o acérdéo
DJ de 04.08.2003

RELATORIO

O Sr. Ministro Carlos Alberto Menezes Direito: Abaeté de Azevedo Barbosa
interpde recurso especial, com fundamento nas alineas a e e do permissivo consti-
tucional, contra acérdéo da 82 Camara do Segundo Tribunal de Al¢cada Civil do
Estado de S&o Paulo, assim ementado:

“Arrendamento mercantil. Leasing financeiro. Cldusula de reajuste pela
variagdo cambial. Liberacio do cdmbio e alta proporcional do valor das pres-
tagOes mensais. Acdo de revisdo de cldusula contratual julgada procedente.
Economia brasileira que, nas dltimas décadas, exibe alteracdes bruscas e que,
tao-sé por esse pormenor, torna previsivel alteracio da politica cambial. Alta
que tomou as prestactes desproporcionais para ambas as partes. Ndo-contri-
buicdo da arrendadora para onerosidade alegada pela arrendataria. Legali-
dade e validade da clausula de variacdo cambial. Recurso provido.” (Fl. 237)

Alega o recorrente contrariedade ao artigo 69, inciso V, da Lei n. 8.078/1990,
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sustentando que as disposicdes do Cédigo de Defesa do Consumidor incidem nos
contratos de arrendamento mercantil e que a desvalorizac@o do real frente ao délar
norte-americano, ocorrida no més de janeiro de 1999, porque decorrente de fato
superveniente que onerou a prestacio contratual excessivamente, é fundamento
suficiente para afastar a clausula que prevé a corre¢do com base na variacdo cambial.

Aponta dissidio jurisprudencial, colacionando julgados, também, desta Corte.

Contra-arrazoado (fls. 273 a 293), o recurso especial (fls. 245 a 266) foi
admitido (fls. 296/270).

E o relatdrio.

VOTO-VENCIDO

O Sr. Ministro Carlos Alberto Menezes Direito: Abaeté de Azevedo Barbosa
ajuizou acfo de procedimento ordindrio com pedido de liminar de antecipagfo de
tutela contra a recorrida, julgada procedente em primeira instancia para “modifi-
car a clausula do contrato, revendo o indexador, a fim de que a correcéo das
prestacdes, a partir de fevereiro de 1999 seja feita com base no INPC” (fl. 152). A 82
Camara do Tribunal de origem deu provimento a apelacdo da instituicdo financeira
asseverando que “a cldusula de variaciio cambial € vélida e merece prevalecer,
motivo pelo qual a acfic deve ser julgada improcedente” (fl. 243).

No recurso especial, sustenta o recorrente ser possivel a revisfo contratual, em
face da desvalorizaco do real frente ao délar norte-americano, com base nas dis-
posi¢des do Cédigo de Defesa do Consumidor.

Merece prosperar o recurso especial.

Primeiramente, a incidéncia do Cédigo de Defesa do Consumidor ndo pode ser
arredada dos contratos de leasing, estando caracterizada uma relacio de consumo,
conforme decidiu a Terceira Turma em precedente de minha relatoria, a seguir:

“Arrendamento mercantil. A¢do de reintegracdo de posse. Cddigo de Defe-
sa do Consumidor.

1. O Cddigo de Defesa do Consumidor aplica-se aos contratos de arren-
damento mercantil. Todavia, o ajuizamento da agfio de reintegracio de posse,
configurada a auséncia de pagamento das prestacdes e a devida notificacio,
néo viola os artigos 51, X1, e 54, § 22, do Cédigo de Defesa do Consumidor.

2. Recurso especial ndo conhecido.” (REsp n. 213.565/ES, DJ de
12.08.2000) -

Na mesma linha: REsp n. 263.721/MA, Terceira Turma, de minha relatoria,
DJ de 09.04.2001, e REsp n. 293.440/RJ, Quarta Turma, Relator o Senhor Ministro
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Ruy Rosado de Aguiar, DJ de 11.06.2001. Com efeito, o dissidio jurisprudencial,
nesta parte, esbarra na vedacio da Stimula n. 83/STJ.

A aplicacfio do Cédigo de Defesa do Consumidor (Lei n. 8.078/1990) confere
ao recorrente, em tese, na condicio de consumidor, rever cldusulas contratuais em
razdo de fatos supervenientes que tornem as prestagdes respectivas excessivamente
onerosas, nos termos do art. 62, inciso V. Evidentemente, caberd ao Magistrado de
12 grau, no momento oportuno, enquadrar, ou néo, a hipétese concreta no referido
dispositivo.

Em caso semelhante, a Terceira Turma, no julgamento do REsp n. 268.661/
RJ, Relatora a Senhora Ministra Nancy Andrighi, em 02.08.2001, decidiu que o
aumento do délar norte-americano no més de janeiro de 1999 representa fato super-
veniente capaz de ensejar a revisdo contratual, nos termos do art. 62, inciso V, do
Cédigo de Defesa do Consumidor, j& que, de modo induvidoso, onerou a prestacéo
contratual excessivamente. Assim, a par de serem validos, em principio, contratos
com paridade cambial, desde que feito o pagamento em moeda nacional, as cir-
cunstincias supervenientes que geram desequilibrio do contrato diante do consumi-
dor justificam a incidéncia deste dispositivo, que deve ser aplicado no caso em tela.
Nagquela oportunidade proferi voto-vista que peco vénia aos eminentes colegas para
reproduzirn, no que interessa, verbis:

“(.)

Aviolacdo aos artigos 115 e 145 do Cdédigo Civil deve ser examinada em
consonéncia com a aplicacdo do art. 6% do Cédigo de Defesa do Consumidor.
Evidentemente, nfo hda apoio nenhum na argumentacio apresentada pelo es-
pecial no sentido de que estfo violados os referidos artigos do Cédigo Civil,
que teriam sido revogados pelo art. 6% do Cédigo de Defesa do Consumidor. E
o Tribunal local deixou tal ponto bem claro. Vejamos.

O art. 62 estabelece os direitos do consumidor e inclui dentre esses direi-
tos o de modificar as clausulas contratuais “que estabelecam prestacdes des-
proporcionais ou sua revisdo em razdo de fatos supervenientes, que as tornem
excessivamente onerosas”. Ndo se cuida, aqui, nem de contrato com clausula
potestativa nem de contrato que esteja manchado de nulidade, embora, em
certas circunstincias, seja possivel admitir a cobertura do Cédigo de Defesa
do Consumidor para a nulidade de clausula, com as vedacdes que ele prescre-
ve (por exemplo, artigos 25, 51, 53).

Jé se examinou na Corte a questio da validade dos contratos com pari-
dade cambial. Ndo se enxergou a impossibilidade de que tal ocorra, desde que
feito o pagamento em moeda nacional, isto é, admitindo-se a chamada pari-
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dade cambial para a atualizacdo dos contratos. Tratei do tema ao votar no
REsp n. 164.765/RJ (DJ de 02.10.2000), ficando vencidos os Relatores o Se-
nhor Ministro Waldemar Zveiter e ¢ Senhor Ministro Ari Pargendler, em parte,
destacando precedente distinguindo, “por sua natureza, o pagamento efetuado
em moeda estrangeira e a utilizac8o dessa moeda como fator de atualizacio
monetaria”, com a conclusdo de que “o artigo 12 do Decreto-Lein. 857/1969
veda o curso legal de moeda estrangeira no territério nacional, o que significa
que o pagamento ndo pode ser efetuado nessa moeda”. Neste precedente, o
Relator, apds mencionar precedente de que foi Relator o Senhor Ministro
Athos Carneiro, assere, invocando precedente de que foi Relator o Senhor Mi-
nistro Waldemar Zveiter, que nada impede que o “délar seja utilizado como
indexador, como mero fator de atualizacdo monetaria, devendo haver a con-
versdo em real no momento do pagamento conforme a cota¢do avencada”.
Vale referir que no precedente esta, também, voto-vista do Senhor Ministro
Eduardo Ribeiro, na mesma direcdo, isto é, ndo hd nulidade alguma quando
“haja menc¢fo a moeda estrangeira mas sem prejuizo de que se proceda ao
pagamento em cruzeiro, feita a indispensavel conversdo” (REsp n. 119.773/RS,
Relator o Senhor Ministro Sdlvio de Figueiredo Teixeira, DJ de 15.03.1999).
Neste mesmo precedente e em outro, neste dltimo j4 cuidando do art. 6% da Lei
n. 8.880/1994, considerou a Turma necessédria a prova da contratacdo dos
recursos no exterior. Anote-se que aquele dispositivo prescreve a nulidade de
pleno direito da contratacdo de reajuste vinculado a variacfo cambial, “exce-
to quando expressamente autorizado por lei federal e nos contratos de arren-
damento mercantil celebrados entre pessoas residentes e domiciliadas no Pafs,
com base em captaco de recursos provenientes do exterior”. Vé-se, portanto,
gue ndo se discute a validade da clausula da variacdo cambial, nem, por
6bvio, a sua nulidade. Assim, com todo respeito, ndo ha mesmo violagio
alguma aos artigos 115 e 145 do Cédigo Civil, nem o art. 62 do Codigo de
Defesa do Consumidor revogou o Cédigo Civil no particular. Na disciplina do
Codigp de Defesa do Consumidor o que se cuidou de assegurar foi o direito do
consumidor a modificar as cldusulas contratuais “que estabelecam presta¢des
desproporcionais ou sua revisdo em razao de fatos supervenientes, que as tor-
nem excessivamente onerosas”. Partiu-se do pressuposto que pode haver cir-
cunstancias de tal ordem que justifiquem plenamente o desequilibrio do con-
trato diante do consumidor, acarretando onerosidade excessiva. A regra,
como é claro, ndo se dirigiu as empresas, as institui¢Ges financeiras, com
amplas possibilidades de perquirir as condicbes operacionais do mercado,
capazes de alinhar técnicos, especialistas, que projetem os cendrios da econo-
mia, mas, sim, a outra parte na relacio de consumo, isto é, a regra destina-se
a proteger o consumidor.
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O que se tem de examinar para que o dispositivo aplicado pelo Tribunal
local incida, é se houve, verdadeiramente, scb o dngulo do consumidor, fato
superveniente capaz de tornar a clausula da paridade cambial excessivamente
onerosa. O acérddo recorrido afirma que sim. E o especial ndo se dedicou a
desmontar a existéncia de fato superveniente a tornar a cldusula da paridade
excessivamente onerosa. Ficou na alegacdo de negativa de vigéncia aos arti-
20s 115 e 145 do Cdédigo Civil, na ndo-existéncia de relacéio de consumo e na
existéncia de um 6nus maior para a empresa recorrente.

Como destacou a eminente Ministra Nancy Andrighi, a incidéncia do art.
62, V, do Cédigo de Defesa do Consumidor “dependerd apenas da ocorréncia
de fato posterior que cause, objetivamente, excessiva onerosidade ao consumi-
dor”. Provada a ocorréncia, pode a clausula ser revista. Veja-se a licio de Luiz
Antdnio Rizzatto Nunes:

“A garantia de revisdo das cldusulas contratuais em razdo dos fatos
supervenientes que as tornem excessivamente onerosas tem, também,
fundamento nos outros principios instituidos no CDC citados no item
anterior: boa-fé e equilibrio (art. 42, I1I), vulnerabilidade do consumidor
(art. 42, 1), que decorre do principio maior constitucional da isonomia
(art. 5%, caput, da CF).

Entenda-se, entfo, claramente o sentido de revisfo trazido pela lei
consumerista.

Nio se trata da clausula rebus sic stantibus, mas, sim, de revi-
sdo pura, decorrente de fatos posteriores ao pacto, independentemente
de ter havido ou néo previséo ou possibilidade de previsdo dos aconteci-
mentos.

Explique-se bem. A teoria da imprevisdo prevista na regra do re-
bus sic stantibus tem como pressuposto o fato de que, na oportunida-
de da assinatura do contrato, as partes néo tinham condi¢fes de prever
aqueles acontecimentos, que acabaram surgindo.

Por isso se fala em imprevisdo. A alteracfo do contrato em época
futura tem como base certos fatos que no passado, quando do fechamen-
to do negécio, as partes ndo tinham condicOes de prever.

Na sistemdtica do CDC néo héd necessidade desse exercicio todo.
Para que se faca a revisdo do contrato, basta que apds ter ele sido firma-
do surjam fatos que o tornem excessivamente oneroso. Ndo se pergunta,
nem interessa saber, se, na data de seu fechamento, as partes podiam ou
nfo prever os acontecimentos futuros. Basta ter havido alteragdo subs-
tancial capaz de tornar o contrato excessivo para o consumidor.
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Esse principio, que é fundamental, tem por base as caracteristicas
da relacdo de consumo, fruto da proposta do fornecedor, que assume
integralmente o risco de seu negécio e que detém o conhecimento técnico
para implementa-lo e oferecé-lo no mercado. Além disso, o principio
decorre de uma das caracteristicas do contrato, que € tipico de adeséo, e,
claro, fundado naqueles principios apresentados acima.

Ha um caso exemplar grave ocorrido no Pais, que, tendo atingido
milhares de consumidores, é a demonstracdo da importdncia desse pre-
ceito. Trata-se daqueles que, tendo contrato de financiamento em moeda
estrangeira, ou tendo adquirido veiculos pela variacfio cambial do délar,
foram surpreendidos com a liberagfio do cambio ocorrida em janeiro de
1999. Com o “pulo” do cambio e a perda do valor de nossa moeda, ¢
real, os contratos sofreram acréscimos muito acima do que os consumi-
dores podiam suportar. Caso tipico de revisdo da clausula de reajuste
pela variacdo cambial, trocando-se tal reajuste por outro indice, por
exemplo, o IGE da Fundacfo Gettilio Vargas.” (“Comentarios ac Cddigo
de Defesa do Consumidor”, Direito Material, Saraiva, S. Paulo, 2000, pp.
118/119)

Alicdo de Humberto Theodoro Junior, igualmente, merece lembra-
da, ao advertir que o Cédigo de Defesa do Consumidor tratou “tAo-somente de
proteger a parte considerada vulnerdvel em tais relactes e, por isso, limitou-se
a instituir regras protetivas a serem aplicadas nas hipoteses em que se detectar
a presenca da inferioridade negocial do consumidor” (“Direitos do Consumi-
dor”, Forense, Rio, 2001, p. 26).

Deve ser destacado, ainda, que nfo se pode examinar o art. 62, V, do
Cédigo de Defesa do Consumidor fora do caso concreto, ou seja, o que impor-
ta para determinar a sua incidéncia é a existéncia das condicdes concretas de
desproporcdo das prestacdes, ou “de fatos supervenientes que as tornem exces-
sivamente onerosas”. E, sem divida, no cenario destes autos, houve fato super-
veniente capaz de justificar a incidéncia do dispositivo aplicado pelo Tribunal
Iocal, bem demonstrado no voto da ilustre Relatora e ndo desmontado o fun-
damento no recurso especial.”

Cabe observar que a acfo revisional que ora se examina visa alterar os indices
de correcdo atrelados a variacfo cambial em decorréncia da desvalorizacio do
real frente ao délar norte-americano ocorrida em janeiro de 1999, exatamente o
periodo tratado no precedente desta Corte, mencionado.

Ante 0 exposto, contheco do recurso especial e Ihe dou provimento para resta-
belecer a sentenca de primeiro grau.
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VOTO

O Sr. Ministro Aldir Passarinho Junior: Rogando vénia ao eminente Relator,
Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, que estd a seguir a posicéo predominante
na egrégia Terceira Turma, tenho que a solucdo correta se me afigura diversa.

De efeito, o reajuste dos contratos de leasing pela variacdo cambial é explici-
tamente autorizada no art. 6° da Lei n. 8.880/1994, que reza:

“Art. 62 E nula de pleno direito a contratacio de reajuste vinculado &
variacdo cambial, exceto quando expressamente autorizado por lei federal e
nos contratos de arrendamento mercantil celebrados entre pessoas residentes e
domiciliadas no Pafs, com base em captacéo de recursos provenientes do exte-
rior.”

Tal diploma, além de ser um especialmente dirigido a essa forma de contrato,
¢ mais recente que o Cédigo de Defesa do Consumidor.

Assim, impossivel dar-se por nula uma cldusula — alids facilmente inteligivel
para as partes porque representa a esséncia do préprio contrato — calcada em
norma legal em vigor.

De outro lado, ¢ fato que inicialmente vantajoso para o consumidor o atrela-
mento das prestacbes do contrato a variacdo da moeda norte-americana, porque
estavel durante a primeira fase do plano Real, em que o reajuste, assim feito, era
inferior a TR e ao IPC, essa situacéo alterou-se drasticamente a partir de janeiro de
1999, em face de turbuléncias externas, que vieram a afetar a economia brasileira,
significativamente dependente de investimentos e aplicacdes estrangeiras.

Era, elementar de se esperar que a estabilidade cambial, um tanto ficticia
alias, ndo fosse perdurar para sempre, de modo que n#o se pode exatamente afir-
mar que os consumidores foram literalmente surpreendidos com a alta do délar.
Ela sempre existiu, lamentavelmente, a estabilidade é que constituia a excecfo.

Mas, inegavel negar que também néo era esperado um salto tdo imenso, com
uma rdpida e crescente desvalorizacdo da moeda nacional frente a outras moedas
fortes, a inviabilizar o adimplemento de prestagbes antes plenamente suportaveis.

Tais contratos firmados com os consumidores eram derivados de outros —
isso é notdrio, inclusive por inerentes acs primeiros — assumidos pelas financeiras
no exterior, daf igualmente vinculados & moeda alienigena.

Né&o parece, pois, razodvel que estando autorizada a arrendadora a contratar
pela variacdo cambial e assim acordando o mutudrio, tenha de arcar com o énus
integral, j& que igualmente vitima da dréstica desvalorizac&o do real.
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Que ha onerosidade excessiva, sem duvida ela existe, porém ndo propriamen-
te da clausula em si, que é legal (art. 6° da Lei n. 8.880/1994), mas das circuns-
tancias que advieram a partir de certo momento, quando em curso a relag¢@o obriga-
cional.

O art. 62, inciso V, do CDC, incide, porém apenas para retirar a onerosidade
que afeta a capacidade de o consumidor adimplir o contrato, em razéo de fato super-
veniente, resguardando-se o pacto e a esséncia da clausula, porque, em si mesma,
valida e legitima ela o é.

Nesse sentido foi a solucio preconizada no voto do ilustrado Ministro Ari
Pargendler, entdo vencido, no REsp n. 268.661/RJ, quando S. Ex?. destacou que:

“A desvalorizagio do real em relacdo ao ddlar, em face da cldusula de
indexacdo, acarreta, sim, onerosidade excessiva para o devedor, mas, salvo
melhor juizo, néo traz qualquer beneficio ao credor, que apenas repassa para
o financiador externo os reais adicionalmente necessarios para pagar os ddla-
res originariamente contratados.

E preciso que isso fique claro: néo se pode suprimir a clausula de varia-
¢do cambial em relacfo ao consumidor, sem transferir os respectivos efeitos
para o arrendador, que é, no particular, intermedidrio de recursos externos.

Quid, tendo em vista o artigo 62 da Lei n. 8.880, de 1994, a cujo teor )
nula de pleno direito a contratacio de reajustes vinculados & variagdo cambial,
exceto quando expressamente autorizado por lei federal e nos contratos de
arrendamento mercantil celebrados entre pessoas fisicas e domiciliadas no
Pais, com base em captacdo de recursos provenientes do exterior’?

A aplicacfio da clausula de reajuste vinculado a variacio cambial parece
ser de rigor, quando néo se tratar de uma relac¢éo de consumo.

Presente a relacio de consumo — e tendo em vista ¢ artigo 69, inciso V,
acima transcrito, que autoriza a revisdo de cladusulas contratuais que se reve-
lem excessivamente onerosas em razio de fatos supervenientes — pergunta-se:

O risco proprio da cldusula de indexacdo cambial ndo excluiria a
aplicacdo dessa norma legal? Se a despeito da natureza da cldusula, o
consumidor estd protegido, qual a medida da onerosidade excessiva?

O dimensionamento dessas questdes exige que se esboce a conjun-
tura macroecondmica e como era percebida.

As partes contavam com a estabilidade do real durante o prazo contratual.
A longo prazo, sabia-se — a despeito da posi¢io publica do Governo — que
ela ndo subsistiria, porque comprometia nossa balanca comercial. O papel
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governamental era esse mesmo, porque qualquer duvida, a propdsito, com-
prometeria irremediavelmente a politica econdmica, toda atrelada a chama-
da ancora — o vocdbulo diz tudo — cambial.

A probabilidade de mudancas nesse ambito, portanto, fazia parte do
cendrio, mas as partes quiseram, ambas, acreditar que teriam tempo de fazer
um bom negdcio. Cada qual, por isso, tem uma parcela de (ir) responsabilida-
de pela onerosidade que dele resultou, e nada mais razoédvel que a suportem.
Tal € o regime legal, que protege o consumidor da onerosidade excessiva, sem
prejuizo das bases do contrato. Se a onerosidade superveniente ndo pode ser
afastada sem grave lesdo a outra parte, impde-se uma solucgio de eqiiidade.

O acérddo recorrido, data venia, errou ao aliviar o consumidor daque-
la parcela de onerosidade que poderia suportar, ndo excessiva, lesando gra-
vemente o arrendador ao imputar-lhe integralmente os efeitos do fato super-
veniente.”

Ante o exposto, adotando tal entendimento, como ja o havia feito perante a
egrégia Quarta Turma, no REsp n. 401.021/ES, cujo julgamento foi recentemente
concluido em 17.12.2002, conhego do recurso especial e dou-lhe parcial provimen-
to, para determinar, a partir de 19 de janeiro de 1999, inclusive (data em que o
Banco Central do Brasil abandonou o sistema de intervencdo permanente no merca-
do, liberando a oscilagdo da moeda estrangeira), que o reajuste das prestacBes
vencidas dali em diante se faca pela metade da variaco cambial verificada.

Custas e honordrios advocaticios reciprocamente compensados.

E como voto.

VOTO-VENCIDO

O Sr. Ministro Antdnio de Padua Ribeiro: St. Presidente, meu posicionamento
coincide com o que ora acaba de ser sustentado pelos Srs. Ministros Carlos Alberto
Menezes Direito e Nancy Andrighi.

Conheco do recurso e dou-lthe provimento.

VOTO

O Sr. Ministro Salvio de Figueiredo Teixeira: Ainda na sessio de ontem, a
Quarta Turma decidiu exatamente na dire¢io ora esposada pela divergéncia. Peco
vénia ao Ministro-Relator para aderir a esse entendimento.

Acompanho a divergéncia, conhecendo do recurso e dando-lhe parcial provi-

mento.
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VOTO

O Sr. Ministro Barros Monteiro: St. Presidente, rogo vénia para acompanhar a
divergéncia e adotar a posicAo exposta pelo Sr. Ministro Asi Pargendler quando do
julgamento do Recurso Especial n. 268.661/RJ, em que S. Ex2. ficou vencido. Penso
que € a melhor soluco que se ajusta ao caso, como, alias, acabou de aduzir o St.
Ministro Aldir Passarinho Junior.

Conheco do recurso e dou-lhe parcial provimento.

VOTO

O Sr. Ministro Ari Pargendler: A desvalorizacfo do real em relacdo ao ddlar,
em face da clausula de indexacfo, acarreta onerosidade excessiva para o devedor,
mas, salvo melhor juizo, ndo traz qualquer beneficio ao credos, que apenas repassa
para o financiador externo os reais adicionalmente necessdrios para pagar os déla-
res originariamente contratados.

E preciso que isso fique claro: ndo se pode suprimir a cldusula de variacéo
cambial em relacfo ao consumidor, sem transferir os respectivos efeitos para o
arrendador, que é, no particular, intermedidrio de recursos externos.

Quid, tendo em vista o artigo 62 da Lei n. 8.880, de 1994, a cujo teor “é nula
de pleno direito a contratacio de reajustes vinculados a variacdo cambial, exceto
quando expressamente autorizado por lei federal e nos contratos de arrendamento
mercantil celebrados entre pessoas fisicas e domiciliadas no Pais, com base em
captacao de recursos provenientes do exterior™?

A aplicago da cldusula de reajuste vinculado a variacdo cambial parece ser
de rigor, quando nfo se tratar de uma relac¢do de consumo.

Presente a relacdo de consumo — e tendo em vista o artigo 69, inciso V, do
Cddigo de Defesa do Consumidor, que autoriza a revisdo de clausulas contratuais
que se revelem excessivamente onerosas em razio de fatos supervenientes — per-
gunta-se:

O risco proprio da clausula de indexacido cambial no excluiria a aplicacio
dessa norma legal? Se, a despeito da natureza da cldusula, o consumidor estd
protegido, qual a medida da onerosidade excessiva?

O dimensionamento dessas questdes exige que se esboce a conjuntura macro-
econdmica e como era percebida.

As partes contavam com a estabilidade do real durante o prazo contratual. A
longo prazo, sabia-se — a despeito da posicio publica do Governo — que ela nio
subsistiria, porque comprometia nossa balanca comercial. O papel governamental
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era esse mesmo, porque qualquer davida, a proposito, prejudicaria irremediavel-
mente a politica econdmica, toda atrelada a chamada dncora — o vocdbulo diz
tudo — cambial.

A probabilidade de mudangas nesse &mbito, portanto, fazia parte do cendrio,
mas as partes quiseram, ambas, acreditar que teriam tempo de fazer um bom negé-
cio. Cada qual, por isso, tem uma parcela de (ir)responsabilidade pela onerosidade
que dele resultou, e nada mais razoével que a suportem. Tal é o regime legal, que
protege o consumidor da onerosidade excessiva, sem prejuizo das bases do contra-
to. Se a onerosidade superveniente nao pode ser afastada sem grave lesdo a outra
parte, impde-se uma solucédo de eqiiidade.

O acorddo recorrido, data venia, errou ao aliviar o consumidor daquela
parcela de onerosidade que poderia suportar, ndo excessiva, lesando gravemernte o
arrendador ao imputar-lhe integralmente os efeitos do fato superveniente.

Voto, por isso, no sentido de conhecer do recurso especial e de the dar parcial
provimento para que as diferencas resultantes da desvalorizacdo do real sejam su-
portadas concorrentemente pelas partes, a razdo de metade — compensadas as
custas e os honordrios de advogado em razéo da sucumbéncia reciproca.






